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1 業務視窗 

◇ 110年度公政教軍人員應挹注基金之年金改革節省經費及國軍配合精
簡政策挹注款已全數撥繳退撫基金完竣 

◇ 退休小常識：【好想退?好享退!】公務人員因公命令退休，退休給與
三重加給 
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一份屬於參加退撫基金人員的刊物，建立基金管理會與參加基金人員溝通的橋樑 
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110年度公政教軍人員應挹注基金之年金改革節省經費及國軍配合精簡政策挹注款
已全數撥繳退撫基金完竣 

  依公務人員退休資遣撫卹法第 40 條、政務人員退職撫卹條例第 22 條、公立學校教職員退休資遣撫卹
條例第 40 條及陸海空軍軍官士官服役條例第 54 條第 5 項等規定辦理。 

  公政教軍人員因年金改革於 108 年度所節省經費，前經各主管機關確定，應挹注金額合計 286 億 8,556
萬 1,720 元；及 110 年度國軍配合政府精簡政策應挹注金額 100 億元，均已全數撥繳退撫基金完竣。    

項目 身分別 金額 

108 年度 

年金改革節省經費 

公務人員 11,854,287,073 

教育人員 15,546,713,762 

軍職人員 1,183,527,362 

小計 28,685,561,720 

國軍配合精簡政策 軍職人員 10,000,000,000 

       110 年度已挹注退撫基金經費明細表           單位：新臺幣元 

政務人員 101,033,523 

  上開資訊可至基金管理會網站「資訊專區」>「年改挹注款專區」詳閱。（網址： https://

www.fund.gov.tw/News_Content.aspx?n=3258&s=18588） 
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退休小常識：【好想退?好享退!】公務人員因公命令退休，退休給與三重加給 

■ 公務人員因公命令退休第一重加給 

  所有辦理因公命令退休者，年資未滿 5 年時，都可以加給擬制年資如下（如圖 1）： 

◇ 擇領一次退休金者，年資未滿 5 年，直接加到 5 年。 

◇ 擇領月退休金者，年資未滿 5 年，直接加到 20 年。 

資料來源：銓敘部臉書 

♥ 溫馨提示：上述擇領一次退休金或月退休金者加給
擬制年資，的確差很大。這個主要是針對因公受傷而辦
理命令退休的公務人員，都可以選擇支領月退休金，讓
政府給予終身照護。 

■ 公務人員因公命令退休第二重加給 

  公務人員符合「於執行職務時，發生意外危險事
故、遭受暴力事件或罹患疾病，以致傷病」的因公命
令退休條件者，可以加發 5 至 15 個基數的一次退休
金；給與條件（如圖 2）。 

♥ 溫馨提示：除「於執行職務時，發生意外危險事故、
遭受暴力事件或罹患疾病，以致傷病者」可以加發一
次退休金，其他各款因公命令退休條件都不適用。 

■ 公務人員因公命令退休第三重加給 

  辧理因公命令退休者，不須適用「年改逐年調
降退休所得方案」；適用條件如下（如圖 3）： 

◇ 「於執行職務時，發生意外危險事故、遭受暴力
事件或罹患疾病，以致傷病」者，直接排除適用。 

◇ 「其他各款因公命令退休條件，以致傷病者」，
須致全身癱瘓或致日常生活無法自理，才可以排
除適用。 

♥ 溫馨提示：上述「不須適用年改逐年調降退休所
得方案」，不包括優惠存款利率調降方案。 

〔相關規定〕 
※ 公務人員退休資遣撫卹法第 21 條及第 32 條  ➨ https://reurl.cc/pgZ2Wb 
※ 公務人員退休資遣撫卹法施行細則第 32 條  ➨ https://reurl.cc/2r8emr 
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參加退撫基金人數 
截至110年6月底止，參加基金之機關學校總數為7,110個，參加之總人數
為670,079人，各身分別人數及比例如下圖： 

單位： 人 

退撫基金收支情形 
累計至110年6月底止，累計收入總金額為新台幣（以下同）13,426.63億
元（不含括營運管理收入），累計撥付總金額為10,023.74億元，各身分
別人員收入、撥付金額及撥付占收入比率如下圖： 

 註：a為各身分別累計收入；b為各身分別累計撥付金額；c為累計各身分別撥付占收入比率。 
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退撫基金資產運用明細圖 

截至 110 年 6 月底止，基金結餘數合計為 7,426.6515 億元，基金運用概況如下
圖： 

退撫基金歷年基金淨值趨勢圖 

單位：新臺幣萬元，％ 

單位：新臺幣千元 

註：89年度為88年7月1日至89年12月31日止。 
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單位：新臺幣億元，％ 

年度 
已實現收益數 

(億元) 
已實現收益率 

(％) 
整體收益數註 3 

(億元) 
整體收益率註 3 

(%) 
臺銀 2 年期定

期存款利率
(%) 

85 4.83 7.78 4.83 7.78 6.93 

86 34.66 12.42 34.19 12.25 6.29 

87 52.86 9.12 15.51 2.68 6.31 

88 73.97 8.18 110.40 12.21 5.85 

89(註 1) 196.92 9.97 -171.83 -8.70 5.14 

90 67.13 4.72 54.71 3.85 4.02 

91 45.43 2.59 -44.26 -2.53 2.25 

92 39.50 1.95 164.98 8.13 1.57 

93 63.32 2.63 53.14 2.21 1.50 

94 99.14 3.66 128.30 4.74 1.81 

95 140.96 4.45 346.63 10.93 2.18 

96 210.88 5.62 184.28 4.91 2.47 

97 -94.97 -2.46 -860.87 -22.33 2.69 

98 63.59 1.63 762.63 19.49 0.94 

99 134.89 3.05 159.47 3.60 1.07 

100 68.73 1.44 -284.51 -5.98 1.32 

101 106.63 2.21 298.11 6.17 1.40 

102 205.92 4.00 427.68 8.30 1.40 

103 252.11 4.60 356.46 6.50 1.40 

104 131.29 2.34 -108.77 -1.94 1.38 

105 110.75 2.01 236.93 4.29 1.12 

106 212.02 3.82 397.08 7.15 1.04 

107 181.33 3.16 -65.32 -1.14 1.04 

110(6 月)(註 2) 304.54 4.59 571.31      8.62 0.76 

108 207.40 3.60 612.54 10.62 1.04 

109 136.56 2.31 499.48 8.46 0.83 

註 1 ： 89 年度係一年半之會計期間。 
註 2 ： 110(6 月)之收益率係為 110 年度截至 6 月底之期間收益率。 
註 3 ：整體收益數(率)係為加計未實現損益及備供出售金融資產投資評價損益後之收益數(率)。  

退撫基金歷年績效表 
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退撫基金國內委託經營績效統計表 

101 年委託經營（自 101 年 6 月 5 日至 110 年 6 月 30 日止） 

受託機構名稱 
委託金額 
(新臺幣) 

資產淨值 
(新臺幣) 

110 年度 

報酬率(%) 

委託迄今 

報酬率(%) 
委託經營 

排名 
大盤/指標 
報酬率(%) 

安 聯 投 信 6,000,000,000 20,250,973,167 24.90 330.63 - 
260.96 

合計 6,000,000,000 20,250,973,167 24.90 330.63   

註：本批次委託經營係追蹤指數(相對報酬型)，以台灣證券交易所編製之發行量加權股價報酬指數之投資報酬率
加 100 個基本點為年投資報酬目標。 

102 年委託經營（自 103 年 9 月 26 日至 110 年 6 月 30 日止） 

受託機構名稱 
委託金額 
(新臺幣) 

資產淨值 
(新臺幣) 

110 年度 

報酬率(%) 

委託迄今 

報酬率(%) 
委託經營 

排名 
大盤/指標 
報酬率(%) 

安 聯 投 信 5,000,000,000 14,011,147,085 24.93 188.74 1 

統 一 投 信 5,000,000,000 14,146,751,512 23.17 182.16 2 

合計 10,000,000,000 28,157,898,597 24.04 185.48  

註：本批次委託經營係追蹤指數(相對報酬型)，以台灣證券交易所編製之發行量加權股價報酬指數之投資報酬率
加 100 個基本點為年投資報酬目標。 

151.00 

單位：新臺幣元，％ 

105 年委託經營（自 107 年 10 月 16 日至 110 年 6 月 30 日止） 

受託機構名稱 
委託金額 
(新臺幣) 

資產淨值 
(新臺幣) 

110 年度 

報酬率(%) 

委託迄今 

報酬率(%) 
委託經營 

排名 
大盤/指標 
報酬率(%) 

保 德 信 投 信 3,000,000,000 5,966,319,828 20.50 106.72 1 

復 華 投 信 3,000,000,000 5,871,899,384 25.96 101.20 2 

合計 15,000,000,000 27,995,160,847 21.16 94.05  

註：本批次委託經營係追蹤指數(相對報酬型)，以台灣證券交易所編製之發行量加權股價報酬指數之投資報酬率
加 100 個基本點為年投資報酬目標。 

94.98 
匯 豐 中 華 投 信 3,000,000,000 5,592,886,487 21.31 94.60 3 

台 新 投 信 3,000,000,000 5,090,633,591 16.53 77.07 5 

國 泰 投 信 3,000,000,000 5,473,421,557 21.28 90.45 4 
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單位：新臺幣元，％ 

108 年委託經營（自 109 年 2 月 7 日至 110 年 6 月 30 日止） 

受託機構名稱 
委託金額 
(新臺幣) 

資產淨值 
(新臺幣) 

110 年度 

報酬率(%) 

委託迄今 

報酬率(%) 
委託經營 

排名 
大盤/指標 
報酬率(%) 

安 聯 投 信 4,000,000,000 6,026,347,578 19.27 53.50 1 

51.11 

復 華 投 信 4,000,000,000 5,764,560,988 15.27 45.47 2 

國 泰 投 信 4,000,000,000 5,751,821,034 21.28 44.83 3 

野 村 投 信 4,000,000,000 5,512,326,882 17.10 39.87 4 

合計 16,000,000,000 23,055,056,482 18.21 45.92  

註：本批次委託經營係非追踨指數(絕對報酬型)，以台灣證券交易所公告之股票集中市場近 5 年年底殖利率之簡
單平均數加 200 個基本點為年投資報酬目標。  

107 年委託經營（自 109 年 3 月 24 日至 110 年 6 月 30 日止） 

受託機構名稱 
委託金額 
(新臺幣) 

資產淨值 
(新臺幣) 

110 年度 

報酬率(%) 

委託迄今 

報酬率(%) 
委託經營 

排名 
大盤/指標 
報酬率(%) 

復 華 投 信 2,000,000,000 3,344,903,547 20.50 90.93 1 

群 益 投 信 2,000,000,000 3,253,632,464 18.80 86.82 6 

合計 12,000,000,000 19,760,108,633 19.76 89.04  

註：本批次委託經營係追踨指數(相對報酬型)，以台灣證券交易所編製之發行量加權股價報酬指數之投資報酬率
加 50 個基本點為年投資報酬目標。 

107.23 

統 一 投 信 2,000,000,000 3,309,466,013 20.77 88.20 5 

野 村 投 信 2,000,000,000 3,239,360,339 18.33 88.28 4 

國 泰 投 信 2,000,000,000 3,280,822,976 17.99 90.30 2 

保 德 信 投 信 2,000,000,000 3,331,923,294 22.21 89.49 3 
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98 年-1 續約國際股票型(自 102 年 9 月 14 日至 110 年 6 月 30 日止） 

受託機構名稱 
委託金額 

(美元) 

資產淨值 

(美元) 

110 年度 

報酬率(%) 

委託迄今 

報酬率(%) 
委託經營 

排名 
指定指標  

報酬率(%) 

120.00 
安 聯 環 球 投 資 381,056,090.52 790,554,196.24 8.58 107.46 - 

合計 381,056,090.52 790,554,196.24 8.58 107.46   

註：基金管理會指定指標為 MSCI 全球指數。 

退撫基金國外委託經營績效統計表 
單位：美元，％ 

98 年-2 續約亞太股票型(自 103 年 4 月 28 日至 110 年 6 月 30 日止） 

受託機構名稱 
委託金額 

(美元) 

資產淨值 

(美元) 

110 年度 

報酬率(%) 

委託迄今 

報酬率(%) 
委託經營    

排名 
指定指標 

報酬率(%) 

66.59 
富 達 國 際 363,076,477.07 571,477,613.25 4.29 68.59 - 

合計 363,076,477.07 571,477,613.25 4.29 68.59   

註：亞太股票型基金管理會指定指標為 MSCI 亞太(日本、臺灣除外)指數。 

98 年-2 續約國際股票型(自 103 年 6 月 4 日至 110 年 6 月 30 日止） 

受託機構名稱 
委託金額 

(美元) 

資產淨值 

(美元) 

110 年度 

報酬率(%) 

委託迄今 

報酬率(%) 
委託經營 

排名 
指定指標 

報酬率(%) 

95.11 
安 聯 環 球 投 資 204,341,586.67 482,113,286.70 8.58 80.13 - 

合計 204,341,586.67 482,113,286.70 8.58 80.13   

註：國際股票型基金管理會指定指標為 MSCI 全球指數。 
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單位：美元，％ 

100 年-2 公司債券型(自 101 年 6 月 7 日至 110 年 6 月 30 日止） 

受託機構名稱 
委託金額 

(美元) 

資產淨值 

(美元) 

110 年度 

報酬率(%) 

委託迄今 

報酬率(%) 
委託經營 

排名 

指定指標 

報酬率(%) 

東方匯理資產管理 320,000,000 409,766,457.19 -1.11 50.01 - 
43.16 

合計 320,000,000 409,766,457.19 -1.11 50.01   

註：基金管理會指定指標為巴克萊資本全球綜合公司債券指數。 

100 年-1 國際股票型及新興股票型(自 100 年 8 月 16 日至 110 年 6 月 30 日止） 

受託機構名稱 
委託金額 

(美元) 

資產淨值 

(美元) 

110 年度 

報酬率(%) 

委託迄今 

報酬率(%) 
委託經營 

排名 

指定指標 

報酬率(%) 

施 羅 德 投 資 管 理 250,000,000 692,040,106.45 11.92 214.47 2 

184.10 安 聯 環 球 投 資 250,000,000 735,092,761.63 15.03 214.87 1 

國 際 股 票 型 小 計 500,000,000 1,427,132,868.08 13.50 213.29   

瑞萬通博資產管理 200,000,000 324,390,574.48 3.58 62.20 - 
55.22 

新 興 股 票 型 小 計 200,000,000 324,390,574.48 3.58 62.20   

合計 700,000,000 1,751,523,442.56 11.52 164.33    

註： 1.國際股票型基金管理會指定指標為富時全球指數。 
2.新興股票型基金管理會指定指標為 MSCI 新興市場(台灣除外)指數。 

102 年高股利股票型(自 103 年 10 月 1 日至 110 年 6 月 30 日止） 

受託機構名稱 
委託金額 

(美元) 

資產淨值 

(美元) 

110 年度 

報酬率(%) 

委託迄今 

報酬率(%) 
委託經營 

排名 
指定指標 

報酬率(%) 

50.93 

安 聯 環 球 投 資 250,000,000 430,033,393.80 10.10 69.16 1 

合計 500,000,000 853,320,462.44 10.26 64.93   

註：基金管理會指定指標為 MSCI 全球高股利指數（臺灣除外）。 

貝 萊 德 法 人 信 託 250,000,000 423,287,068.64 10.43 60.65 2 
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單位：美元，％ 

102 年低波動股票型(自 104 年 6 月 1 日至 110 年 6 月 30 日止） 

受託機構名稱 
委託金額 

(美元) 

資產淨值 

(美元) 

110 年度 

報酬率(%) 

委託迄今 

報酬率(%) 
委託經營 

排名 
指定指標 

報酬率(%) 

61.76 

貝 萊 德 法 人 信 託 250,000,000 352,625,043.55 6.36 65.30 2 

合計 500,000,000 706,584,061.74 6.47 65.59   

註：基金管理會指定指標為 MSCI 全球低波動指數（臺灣除外）。 

瑞 銀 資 產 管 理 250,000,000 353,959,018.19 6.57 65.87 1 

103 年基礎建設股票型(自 104 年 3 月 18 日至 110 年 6 月 30 日止） 

受託機構名稱 
委託金額 

(美元) 

資產淨值 

(美元) 

110 年度 

報酬率(%) 

委託迄今 

報酬率(%) 
委託經營 

排名 
指定指標 

報酬率(%) 

德 意 志 資 產 管 理 150,000,000 221,732,952.37 13.31 53.67 - 
42.89 

合計 150,000,000 221,732,952.37 13.31 53.67   

 註：基金管理會指定指標為道瓊 Brookfield 全球基礎建設指數。 

103 年不動產股票型(自 104 年 6 月 1 日至 110 年 6 月 30 日止） 

受託機構名稱 
委託金額 

(美元) 

資產淨值 

(美元) 

110 年度 

報酬率(%) 

委託迄今 

報酬率(%) 
委託經營 

排名 
指定指標 

報酬率(%) 

34.87 
Cohen & Steers 300,000,000 400,632,757.81 14.73 57.81 - 

合計 300,000,000   400,632,757.81 14.73 57.81   

註：基金管理會指定指標為富時歐洲/北美不動產協會全球指數。 
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單位：美元，％ 

105 年多元資產型(自 106 年 6 月 5 日至 110 年 6 月 30 日止） 

受託機構名稱 
委託金額 

(美元) 

資產淨值 

(美元) 

110 年度 

報酬率(%) 

委託迄今 

報酬率(%) 
委託經營 

排名 
指定指標 

報酬率(%) 

6.17 

施 羅 德 投 資 管 理 200,000,000 253,865,348.19 6.51 29.85 3 

合計 600,000,000 782,824,471.20 6.06 33.22   

註：基金管理會指定指標為 USD 3-Month LIBOR。 

聯 博 200,000,000 265,837,992.89 6.42 35.14 1 

摩 根 資 產 管 理 200,000,000 263,121,130.12 5.26 34.66 2 

106 年總報酬固定收益型(自 107 年 6 月 5 日至 110 年 6 月 30 日止） 

受託機構名稱 
委託金額 

(美元) 

資產淨值 

(美元) 

110 年度 

報酬率(%) 

委託迄今 

報酬率(%) 
委託經營 

排名 
指定指標 

報酬率(%) 

3.62 

東方匯理資產管理 350,000,000 385,643,615.01 0.86 15.80 2 

合計 1,300,000,000 1,429,661,812.68 0.81 14.61   

註：基金管理會指定指標為 US 3-Month T-Bill Yield Index。 

德 意 志 資 產 管 理 350,000,000 387,718,496.45 0.26 15.94 1 

TCW 350,000,000 385,756,335.54 1.81 15.42 3 

American Century 250,000,000 270,543,365.68 0.13 11.06 4 
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2021年下半年新興國家通膨情勢 
（富邦投顧 提供） 

新興國家通膨壓力高於成熟國家 

  2020年全球爆發新冠肺炎，衝擊經濟與市場信心，各國迅速透過降息、購買資產等寬鬆

貨幣措施，以及大規模擴大財政支出，雖有助提振需求面，但因原物料供給短缺而推升全球

大宗商品價格，導致各國通膨壓力上升，為避免傷及民眾實質購買力與經濟復甦，央行政策

由寬鬆轉向正常化的疑慮升高，6月美國聯邦準備理事會（下稱Fed）釋出美國聯邦公開市場

委員會（FOMC）會議的利率點陣圖顯示，2023年將有2次升息，因此促使美元反彈，經濟

體質較差的新興國家貨幣匯率將面臨較大貶值壓力。 

  各主要新興國家2021年前5月消費者物價指數（下稱CPI）明顯上升，其中以阿根廷達

43.4%為最高，而土耳其、巴西、俄羅斯皆較2019年及2020年上揚，同時超過央行目標，

反觀新興亞洲國家，除了印度、菲律賓通膨率較高外，中國、臺灣、南韓、泰國、印尼等皆

低於2%，通膨壓力相對可控。 

  由於糧食、能源、金屬等大宗商品價格是推升各新興國家通膨主要因素，觀察新興國家

的CPI權重中，食品占最大宗，達到20%至40%，對照美國、歐盟國家因平均所得高，食物

類佔CPI權重僅有15.2%、18%，而易受原物料價格上漲影響的水電燃料與交通項目，在巴

西、俄羅斯、土耳其、印度等10個新興國家平均值約44%，高於美國、歐盟成熟經濟體的

34.7%與40.6%。因此當非核心消費項目價格出現較大漲幅時，新興國家通膨壓力往往高於

成熟國家。 

匯率劇烈貶值、輸入性通膨上升，阿根廷、土耳其風險高 

  2020年上半年阿根廷、土耳其、巴西匯率最高曾較2019年底貶值幅度分別高達14%、

18%、12%，輸入性通膨風險上升，為抑制通膨並穩定金融，阿根廷央行率先於2020年11

月升息2碼，土耳其在2020年9月至2021年3月期間4次升息，巴西、俄羅斯央行今年已3次

升息，墨西哥亦在6月24日加入升息行列，而新興亞洲國家物價漲幅相對溫和，各央行大致

仍維持相對寬鬆的貨幣政策。 

  阿根廷在爆發新冠疫情之前，2018年、2019年通膨率分別高達53%與42%，國內生產

毛額（下稱GDP）亦連2年衰退，2020年遭遇新冠疫情，GDP衰退幅度擴大至9.9%；財政進

一步惡化，今年4月及5月分別遭標普、惠譽信評機構調降至SD（選擇性違約）、RD（有限

度違約）等級，2020年9月調回至CCC+與CCC，但信用風險仍高於大部份經濟體，外債償

付能力減弱，通膨壓力居高不下，疫情嚴峻影響經濟復甦，未來匯率波動風險仍高。 

  土耳其近幾年經濟動能走緩，GDP年增率由2017年的7.5%，降至2018年、2019年的

3%、0.9%，且連續2年財政赤字佔GDP比例近6%，政府財政惡化，2018年因羈押美國牧師
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事件和美國關係交惡及美元升值因素，引發土耳其里拉重挫逾70%。2020年為因應疫情衝

擊，提高財政赤字，增加對外舉債，里拉匯價因土耳其總統撤換央行總裁阿爾巴格而進一步

貶值。2020年9月穆迪將土耳其主權債信評級由B1調降至B2，展望仍維持負向，因土耳其

央行政策可能轉為降息，目前惠譽則給予土耳其長期主權債信的評級為BB-。 

  由於2021年下半年美國經濟復甦步調將快於新興國家，2022年至2023年，若Fed開始

執行減購資產、升息等行動，將使美元維持較強格局，促使資金回流美國，新興國家將面臨

較大匯率波動壓力，尤其是財政與貨幣脆弱的經濟體。觀察新興國家的近10年（2011-

2020）平均匯率波動率，阿根廷、土耳其、南非、巴西、俄羅斯等國貨幣波動率高達23%-

34%，這些國家大都存在財政、經常帳赤字或地緣政治風險等問題，其中阿根廷、土耳其

因近幾年外匯存底流失，外債增加，信用風險偏高，加上通膨壓力居高不下，未來面臨的匯

率波動風險相對較高。新興亞洲國家則因財政狀況、經常帳及政經環境相對穩健，主權信用

評等大多為投資等級，有較充足的外匯存底因應熱錢的短期變動，貨幣波動風險相對可控。 

疫情為經濟復甦的變數，各國經濟復甦不平均，影響投資信心 

  疫情成為新興國家經濟復甦變數，全球各國正加快施打疫苗，有助經濟活動逐步正常

化，在2020年較低基期下，世界銀行預估整體新興國家2021年及2022的GDP年增率將回

到6%與4.7%。不過，新興國家因疫苗取得不如美歐順利，多數國家接種率（至少接種1劑

占人口數）僅有10%至40%，與美歐的50%至70%相比偏低，因此受到高傳染率的Delta變

種病毒蔓延，導致多個國家的新增確診數出現回升或無法有效降溫，只能暫透過擴大封鎖措

施抑制疫情，但將傷及經濟活動，影響經濟復甦進展。 

  實施擴大封鎖對民間消費或是當地服務業影響較高，但對生產活動的影響相對較小，出

口或製造業仍有機會受惠於海外需求回升。由於美、歐等成熟國家的疫苗接種率已達50%

至70%，在陸續解封後，將有利下半年的需求回升。美、歐是亞洲新興工業國重要的外銷

市場，中國、臺灣、南韓對美國、歐盟直接出口占總出口比重分別為33%、22%、24%，

若加計臺、韓廠商在中國加工組裝後再出口至美歐的部份，對美、歐的出口比重將接近4至

5成（前5月對美、歐佔臺灣外銷接單比重48.6%），下半年逢外銷旺季，出口額可望較上半

年進一步擴增，亞洲新興工業國受惠美歐解封、需求回升的商機可期。 
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130/30 基金 

  近年來歐美盛行所謂的130/30基金，這類基金兼具傳統共同基金和對沖基金的特色，

係採用主動投資並以指數為基準，結合多頭和空頭投資策略，將130%的資產投資於多頭組

合及 30% 投資於融券放空。130/30基金是對這類基金的泛稱，實際上不同基金的空頭部位

可能從0到50%之間不等。 

  採用這種策略是為了提高資產效率，利用財務槓桿，放空不看好的個股，再將放空這些

股票所獲得的現金，投入看好的股票。130/30基金雖然利用投資槓桿，但因多空部位相

抵，投資組合風險仍然維持不變，亦即希望在相同的投資風險下，可以獲取更高的投資效

益。 

政 府 出 版 品 統 一 編 號 ： 2000900006  
TEL ：(02)8236-7300                          FAX   ：(02)8236-7467 

Web ： http://www.fund.gov.tw 

E-mail ： service@mail.fund.gov.tw 

廉能是政府的核心價值 

貪腐足以催毀政府的形象 

公務人員應堅持廉潔拒絕貪腐 
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