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♦ 參加退撫基金人數 
 

截至106年9月底止，參加基金

之機關學校總數為7,209個，參加之

總人數為637,852人，各身分別人數

及比例 如右圖： 
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◎「綠色投資」夯  再生能源與綠能等題材後市可期 

◎金融櫥窗：川普稅改計畫 對投資人的意義  
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♦ 退撫基金收支情形 

 

累計至106年9月底止，

累計收入總金額為新臺幣

（以 下 同）10,251.7775 億 元

（不含括營運管理收入），

累計撥付總金額為6,773.7382

億元，各身分別人員收入、

撥付金額及撥付占收入比率 

如右圖： 

 

 

 

 

 

♦ 退撫基金資產運用明細圖 

      截至 106 年 9 月底止，基金結餘數合計為 5,734.7348 億元，基金運用概況 如下圖： 
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附註： 1.政務人員自 93 年 1 月 1 日起依法不再參加退撫基金，故 93 年 
               已無收入。但撥付部分仍須辦理。 
             2.a 為各身分別累計收入； b 為各身分別累計撥付金額； c 為累 
               計各身分別撥付占收入比率。 

單位：新臺幣萬元；％ 
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♦ 退撫基金歷年基金淨值趨勢圖 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

♦退撫基金國內委託經營績效統計表 

註：1.89年度為88年7月1日至89年12月31日止。 

 2.基金淨值含應收應付基金收支及運用收支。 

單位：新臺幣千元 

第12次委託經營（自101年6月5日至106年9月30日止） 

受託機構名稱 委託金額 資產淨值 
106年度 

報酬率(%) 

委託迄今 

報酬率(%) 
委託經營 

排名 

大盤/指標 

報酬率(%) 

安聯投信 4,000,000,000  7,510,418,642 20.38 100.34 1 

統一投信 4,000,000,000  6,740,248,195 14.85 74.50 2 

合計 8,000,000,000 14,250,666,837 17.70 87.32  

註：本批次委託經營係追踨指數(相對報酬型)，以台灣證券交易所編製之發行量加權股價報酬指數之投資報酬率加100個基
本點為年 投資報酬目標。 

86.45 

單位：新臺幣元，％ 
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第13次委託經營（自103年9月26日至106年9月30日止） 

受託機構名稱 委託金額 資產淨值 
106年度 

報酬率(%) 

委託迄今 

報酬率(%) 
委託經營 

排名 

大盤/指標 

報酬率(%) 

安聯投信 5,000,000,000  6,505,582,971 20.50 34.06 1 

匯豐中華投信 5,000,000,000 6,479,246,710 17.25 28.57 2 

施羅德投信 5,000,000,000 6,162,801,783 16.77 26.85 3 

保德信投信 5,000,000,000 6,286,730,411 14.98 26.61 4 

統一投信 5,000,000,000 6,283,626,537 14.51 25.33 5 

合計 25,000,000,000 31,717,988,412 16.79 28.30   

註：本批次委託經營追踨指數(相對報酬型)，以台灣證券交易所編製之發行量加權股價報酬指數之投資報酬率加100個基本
點為年 投資報酬目標。 

29.65 

第14次委託經營（自104年3月3日至106年9月30日止） 

受託機構名稱 委託金額 資產淨值 
106年度 

報酬率(%) 

委託迄今 

報酬率(%) 
委託經營 

排名 

大盤/指標 

報酬率(%) 

施羅德投信 3,500,000,000  3,966,788,481 14.04 13.52 1  

8.15 

國泰投信 3,500,000,000 3,964,959,865 12.11 12.66 2  

匯豐中華投信 3,500,000,000 3,937,587,224 10.32 12.05 3  

保德信投信 3,500,000,000 3,839,922,475 7.63 9.46 4  

合計 14,000,000,000 15,709,258,045 11.00 11.93   

註：本批次委託經營係非追踨指數(絕對報酬型)，以台灣證券交易所公告之股票集中市場近4年年底殖利率之簡單平均數加
2％為年投資報酬目標。 
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♦ 退撫基金國外委託經營績效統計表 

 

第4次續約—國際股票型(自102年9月14日至106年9月30日止） 

受託機構名稱 
委託金額 

(美元) 

資產淨值 

(美元) 

106年度 

報酬率(%) 

委託迄今 

報酬率(%) 
委託經營 

排名 
指定指標  
報酬率(%) 

安聯環球投資 381,056,090.52  557,537,935.59 18.79 46.31 - 

合計 381,056,090.52  557,537,935.59 18.79 46.31  

註:基金管理會指定指標為MSCI全球指數。 

38.98 

單位：美元，％ 

第5次續約—亞太股票型(自103年4月28日至106年9月30日止） 

受託機構名稱 
委託金額 

(美元) 

資產淨值 

(美元) 

106年度 

報酬率(%) 

委託迄今 

報酬率(%) 
委託經營    

排名 

指定指標 

報酬率(%) 

富達國際 263,076,477.07  331,744,245.60 25.86 26.10 - 

合計 263,076,477.07  331,744,245.60 25.86 26.10  

註：基金管理會指定指標為MSCI亞太(日本、臺灣除外)指數。   

21.43 

第5次續約—國際股票型(自103年6月4日至106年9月30日止） 

受託機構名稱 
委託金額 

(美元) 

資產淨值 

(美元) 

106年度 

報酬率(%) 

委託迄今 

報酬率(%) 
委託經營 

排名 

指定指標 

報酬率(%) 

安聯環球投資 454,341,586.67  576,200,946.94 18.74 26.82 - 

合計 454,341,586.67  576,200,946.94 18.74 26.82  

註：基金管理會指定指標為MSCI全球指數。     

23.25 
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  單位：美元，％ 

第6次—國際股票型及新興股票型(自100年8月16日至106年9月30日止） 

受託機構名稱 
委託金額 

(美元) 

資產淨值 

(美元) 

106年度 

報酬率(%) 

委託迄今 

報酬率(%) 
委託經營 

排名 

指定指標 

報酬率(%) 

施羅德投資管理 200,000,000  362,351,885.89 20.51 81.18 3  

80.02 
景順德國資產管理 200,000,000  387,750,308.52 17.94 93.88 2  

安聯環球投資 250,000,000  486,311,630.56 17.51 108.31 1  

國際股票型小計 650,000,000  1,236,413,824.97 18.51 94.71  

瑞萬通博資產管理 200,000,000  269,230,222.13 27.08 34.62 - 

新興股票型小計 200,000,000  269,230,222.13 27.08 34.62  

合計 850,000,000  1,505,644,047.10 19.96 79.75    

註：1.國際股票型基金管理會指定指標為富時全球指數。 

        2.新興股票型基金管理會指定指標為MSCI新興市場(台灣除外)指數。 

19.56 

第7次—公司債券型(自101年6月7日至106年9月30日止） 

受託機構名稱 
委託金額 

(美元) 

資產淨值 

(美元) 

106年度 

報酬率(%) 

委託迄今 

報酬率(%) 
委託經營

排名 

指定指標 

報酬率(%) 

東方匯理資產管理 220,000,000  253,084,096.35 7.93 23.87 1  

貝萊德投資管理 120,000,000  142,512,446.59 7.91 18.76 2  

合計 340,000,000  395,596,542.94 7.92 21.45   

註：基金管理會指定指標為巴克萊資本全球綜合公司債券指數。    

20.96 

第9次—高股利股票型(自103年10月1日至106年9月30日止） 

受託機構名稱 
委託金額 

(美元) 

資產淨值 

(美元) 

106年度 

報酬率(%) 

委託迄今 

報酬率(%) 
委託經營

排名 
指定指標 
報酬率(%) 

安聯環球投資 250,000,000  324,642,955.68 16.48 27.71 1  

貝萊德法人信託 250,000,000  320,356,761.27 18.61 21.58 2  

合計 500,000,000  644,999,716.95 17.53 24.67   

註：基金管理會指定指標為MSCI全球高股利指數（臺灣除外）。 

15.75 



 

 

健全財務 ．長期     獲益 ．永續經營  7 

單位：美元，％ 

第9次—低波動股票型(自104年6月1日至106年9月30日止） 

受託機構名稱 
委託金額 

(美元) 

資產淨值 

(美元) 

106年度 

報酬率(%) 

委託迄今 

報酬率(%) 
委託經營

排名 
指定指標 
報酬率(%) 

貝萊德法人信託 125,000,000  149,952,777.13 12.88 19.96 2  

瑞銀資產管理 125,000,000  150,223,566.53 12.91 20.18 1  

合計 250,000,000  300,176,343.66 12.89 20.07   

註：基金管理會指定指標為MSCI全球低波動指數（臺灣除外）。 

18.86 

第10次—基礎建設股票型(自104年3月18日至106年9月30日止） 

受託機構名稱 
委託金額 

(美元) 

資產淨值 

(美元) 

106年度 

報酬率(%) 

委託迄今 

報酬率(%) 
委託經營

排名 
指定指標 
報酬率(%) 

德意志資產管理 75,000,000  83,731,925.58 14.56 11.64 1  

Cohen & Steers 75,000,000  81,895,111.85 14.62 9.19 2  

合計 150,000,000  165,627,037.43 14.59 10.42   

註：基金管理會指定指標為道瓊Brookfield全球基礎建設指數。 

14.50 

第10次—不動產股票型(自104年6月1日至106年9月30日止） 

受託機構名稱 
委託金額 

(美元) 

資產淨值 

(美元) 

106年度 

報酬率(%) 

委託迄今 

報酬率(%) 
委託經營

排名 
指定指標 
報酬率(%) 

Barings 75,000,000  79,327,811.19 7.58 5.77 2  

Cohen & Steers 75,000,000  85,442,753.40 10.56 13.92 1  

合計 150,000,000  164,770,564.59 9.10 9.85   

註：基金管理會指定指標為富時歐洲/北美不動產協會全球指數。 

10.81 

第11次—多元資產型(自106年6月5日至106年9月30日止） 

受託機構名稱 
委託金額 

(美元) 

資產淨值 

(美元) 

106年度 

報酬率(%) 

委託迄今 

報酬率(%) 
委託經營

排名 
指定指標 
報酬率(%) 

施羅德投資管理 100,000,000  101,646,756.21 1.65 1.65 3  

摩根資產管理 100,000,000  102,464,125.56 2.46 2.46 1  

合計 300,000,000  305,952,548.62 1.98 1.98   

註：基金管理會指定指標為USD 3-Month LIBOR。 

0.42 
聯博 100,000,000  101,841,666.85 1.84 1.84 2  
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♦ 退撫基金歷年績效表 

                                                                                                          單位：新臺幣億元，％ 

年度 
已實現 
收益數 
(億元) 

已實現 
收益率 

(％) 

整體收益數註3 
(億元) 

整體收益率註3 
(%) 

臺銀2年期定期
存款利率(%) 

85 4.83 7.78 4.83 7.78 6.93 

86 34.66 12.42 34.19 12.25 6.29 

87 52.86 9.12 15.51 2.68 6.31 

88 73.97 8.18 110.40 12.21 5.85 

89(註1) 196.92 9.97 -171.83 -8.70 5.14 

90 67.13 4.72 54.71 3.85 4.02 

91 45.43 2.59 -44.26 -2.53 2.25 

92 39.50 1.95 164.98 8.13 1.57 

93 63.32 2.63 53.14 2.21 1.50 

94 99.14 3.66 128.30 4.74 1.81 

95 140.96 4.45 346.63 10.93 2.18 

96 210.88 5.62 184.28 4.91 2.47 

97 -94.97 -2.46 -860.87 -22.33 2.69 

98 63.59 1.63 762.63 19.49 0.94 

99 134.89 3.05 159.47 3.60 1.07 

100 68.73 1.44 -284.51 -5.98 1.32 

101 106.63 2.21 298.11 6.17 1.40 

102 205.92 4.00 427.68 8.30 1.40 

103 252.11 4.60 356.46 6.50 1.40 

104 131.29 2.34 -108.77 -1.94 1.38 

105 110.75 2.01 236.93 4.29 1.12 

106(9月)(註2) 167.08 3.02 323.12 5.84 1.04 

註1：89年度係一年半之會計期間。 

註2：106(9月)之收益率係為106年度截至9月底之期間收益率。 

註3：整體收益數(率)係為加計未實現損益及備供出售金融資產投資評價損益後之收益數(率)。  
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「綠色投資」夯  再生能源與綠能等題材後市可期 

(匯豐中華投信提供) 

近年來全球氣候變遷，越來越多企業有所體認且積極採取相關策略因應，帶動全球邁向低碳經

濟。低碳經濟不僅已成為長期經濟成長極大化的關鍵，「綠色投資」也成為投資人關心的題材之一，

亦引領綠色能源或與氣候變遷議題相關標的基金的發行，力求掌握長期投資報酬的機會。 

全球主要經濟體在 2015 年「巴黎氣候協定」時，訂定出設法控制全球氣溫上升幅度低於攝氏

1.5 度的目標，未來各市場對能源的需求、基礎建設以及新科技、新產品的發展，都會為了提高能源

效率、因應新替代方案的出現等因素，而做出相應的調整；而全球天然資源、碳承載力又有限，人

口亦持續成長，因此氣候變遷議題對相關企業獲利亦有實質影響。 

全球能源供應主軸目前已朝再生能源發展，亦伴隨綠能相關投資機會，加上正加速發展步伐的

太陽能等綠能產業，雖面臨市場產能在過去幾年大幅增加後的價格壓力，與產業整併等挑戰，但投

資機會仍存。此外，原油、天然氣等傳統能源產業之發展，與大宗商品價格呈高度正相關，在當前

國際油市狀態偏向供給過剩之下，則以營收來源相對較多元的大型股，以及對總體經濟成長較具敏

感度、當前獲利前景相對穩健的產業下游營運商可望較具表現空間。 

當前機構法人普遍在評估一家企業的信用或股票時，「環境、社會及治理(ESG) 」分析已成為

投資風險評估時的一個主要項目，對氣候變遷有所體認且積極採取相關策略因應的經營團隊，將有

助於維持或加強其競爭地位，以維持或改善未來企業獲利。 

最後，當前全球經濟成長動能依然穩健，加上在當前國際油市狀態偏向供給過剩之情況下，大

多數已開發經濟體的通貨膨脹依然疲弱，使全球貨幣政策得以維持擴張趨勢，目前仍帶動全球股市

呈現正報酬，投資人可適度增持包括股票等多元化的一籃子風險性資產，既可享受經濟成長果實，

亦可減少因集中化標的而產生的突發且個別性之風險。 

理財聊天室 
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川普稅改計畫 對投資人的意義 

(安聯投信提供) 

9 月 27 日，美國總統川普宣佈了他全面改革賦稅的「框架」。稅改法案要通過並不容易，真

能通過將可以簡化稅法、促進經濟成長，以及支持美國消費者，但也將擴大美國估計高達 1.4 兆美

元的赤字。 

重要提示 

■ 我們認為稅改得以實現的機率目前為 30%，但如果國會未來數週完成既定程序，到 2018 年第一

季時機率或可達到 50%。 

■ 川普稅改方案對稅負最重的產業幫助最大，例如電訊業、工業和基本消費品產業。 

■ 在川普方案下，估計將有約 2,500 億美元的資金匯回美國，受惠最大的將是科技業、醫療照護業

和工業部門。 

■ 稅改方案若通過，貢獻美國逾 70% GDP 的消費者應可受惠於消費力提升。 

川普總統上任時，金融市場樂觀期待政府減稅和提出其他有利於商界的措施，而這種期望反

映在股價的漲勢上。川普議程上許多項目至今進展緩慢，但政府終於宣佈了稅改「框架」，這可能

代表「川普經濟學」關鍵的一部分邁出了重要一步。 

川普總統的稅改框架 

川普總統的稅改框架包括以下的公司和個人稅法修訂： 

公司稅法修訂 

■ 公司稅率從 35%降至 20% 

■ 根據個人所得稅法納稅的企業（pass-through businesses）稅率定為 25%；這種企業包括獨資企業、

合夥事業和「S 型公司」 

■ 取消公司最低稅負制 

■ 新設備投資立即「費用化」（也就是新投資的全部成本可以立即扣除）； 2017 年 9 月 27 日起生

效，至少維持五年 

■ 部分限制「C 型公司」淨利息支出的扣除額，但未說明如何限制 

■ 對全球型美國公司改為採用屬地課稅原則，也就是僅針對它們的本國所得課稅；這涉及免除企

業匯回美國的海外盈利之稅負。企業在舊稅制下累積的海外盈利若匯回美國，必須納一次的稅 

個人稅法修訂 

■ 標準扣除額倍增，夫妻增至 2.4 萬美元，個人增至 1.2 萬美元；所得不超過標準扣除額者實際上

免稅 

■ 稅率等級從七個減至三個（或四個）： 12%，25%，以及 35%。方案未說明這些稅率適用的所得

範圍，也有可能針對所得最高的一批納稅人額外定出一個稅率 

金融櫥窗 
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■ 提高兒童稅額抵減，使其能惠及更多中產家庭，並將頭 1,000 美元變成是可退款的 

■ 取消個人最低稅負制 

■ 房貸利息和慈善捐款仍可扣除，但取消許多其他列舉扣除額 

■ 不再容許扣除州與地方稅 

■ 取消遺產稅 

 

 

 

 

 

 

改革時程 

為了推動新的稅改方案，國會中的共和黨人正利用他們用來推動健保改革的同一特別程序：

預算調節（budget reconciliation）。根據這種程序，方案在參議院將僅需要得到 50 票支持而非一般

要求的 60 票。因為參議院中有 52 名共和黨人，這將是一個複雜的過程，幾乎所有方面都將需要談

判。參議院財務委員會主席海契（Orrin Hatch）便說：「這比健保問題困難得多。」 

通過機率 

根據目前的情況，我們估計稅改實現的機率約為 30%。但是，如果川普總統和共和黨人在稅

改時程中順利克服難關，機率將上升。如果新的預算決議得以通過，我們認為到 2018 年第一季時，

稅改通過的機率將高於 50%。 

投資涵義 

假設新稅改方案得以通過，現行稅率最高的產業料將顯著受惠於公司稅率降至 20%。市場價

格已經部分反映了稅率最高的 50 檔個股將得到的好處。受惠最多的將包括電訊、工業和基本消費

品產業。此外，站在投資風格的角度，價值股是稅率降低的較大受惠者；相對於成長股，價值股使

用的進口投入要素較少。相對於大型股，中小型股因為本地曝險（domestic exposure）較高，也將

得到較大的好處。 

稅改方案通過後，估計將有約 2,500 億美元的資金匯回美國，受惠最大的包括科技業、醫療照

護業和工業部門。根據 2004 年的匯回倡議，這些產業中的公司估計將動用一半的匯回資金買回自

家股票，另一半則用在促進成長的計畫上，例如研發、資本支出，以及併購。 

資金匯回美國也可能對美國公債造成壓力，因為一些海外資金原本投資在美債上，這些美債將因為

企業匯回資金而遭出售。在此情況下，美債殖利率將承受進一步的上漲壓力。我們也認為這可能成

為一股助長美元升值的力量，而且可能進一步壓縮美國公司債利差。稅改框架宣佈後，我們已經看

到美債殖利率和美元匯價上升，以及公司債利差縮窄。  
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何謂私募股權基金  

私募股權基金主要由三種特質所組成：私

募+股權+基金。因此，私募股權基金也具有以下

特質。  

整體來說，可以理解私募股權基金指的是在

不公開市場向不特定大眾募集資金，而且多向法

人機構或高資產客戶募集，資金主要用於投資在

企業之股權，且會介入管理標的。這與一般熟知的

公募基金在性質並不相同，公募基金是透過公開

募集的方式籌措資金，參與者應是非特定人。  

理財小百科 

政 府 出 版 品 統 一 編 號 ： 2 0 0 0 9 0 0 0 0 6  

TEL 
Web 
e-mail 

：(02)8236-7300                   FAX   ：(02)8236-7467 
：http://www.fund.gov.tw 
：service@mail.fund.gov.tw 
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私募 1.不透過公開募集的方式薵措 

2.參與私募者應是特定人 

3.政府的管制密度較低 

股權 以企業股權收購為主要投資項目 

基金 為資金的匯聚，可以有多樣的法律上原

因關係，如信託、委任契約、合夥契

約、股東出資成立公司 


