公務人員退休撫卹基金簡訊    (104年9月刊登)
壹、業務報導
一、退撫基金105年度運用計畫擬訂情形

公務人員退休撫卹基金管理委員會（以下簡稱基金管理會）為使年度基金之運用有所依據，並設定年度之收益目標，於每年度開始前6個月依據規定，審度國內外經濟金融情勢及基金收支預估，擬訂年度運用計畫，經公務人員退休撫卹基金監理委員會（以下簡稱基金監理會）審定後據以執行。

退撫基金105年度運用計畫業分別提報本（104）年5月8日基金管理會第194次委員會議及同年7月20日基金監理會第91次委員會議審議通過，基金運用收益目標訂為4.25％，各項運用標的之組合規劃及預定收益率詳如下表：

	運用項目
	中心配置
 (%)
	允許變動區間
 (%)
	預定
收益率
(%)
	加權目標
收益率
(%)

	資

本

利

得
	1.
國內上市(上櫃)公司股票及ETF
	17.00
	10.00
	~
	23.00
	6.77
	1.15

	
	2.國內
受益憑證及共同信託基金
	1.00
	0.10
	~
	3.00
	6.77
	0.07

	
	3.國外上市(上櫃)公司股票及ETF
	2.00
	0.10
	~
	3.00
	5.39
	0.11

	
	4.國外受益憑證及共同信託基金
	3.00
	1.00
	~
	6.00
	5.39
	0.16

	固

定

收

益
	5.台幣銀行存款
	6.00
	4.80
	~
	22.00
	0.80
	0.05

	
	6.國內短期票券及庫券
	3.00
	2.00
	~
	18.00
	0.62
	0.02

	
	7.國內債券
	8.70
	6.00
	~
	10.50
	1.55
	0.13

	
	8.與公務人員福利有關設施之投資及貸款
	0.10
	0.00
	~
	0.12
	1.30
	0.00

	
	9.各級政府或公營事業辦理經濟建設之貸款或投資
	0.10
	0.00
	~
	5.00
	1.30
	0.00


	
	10.外幣銀行存款
	3.00
	1.00
	~
	16.00
	0.33
	0.01

	
	11.國外短期票券及庫券
	0.10
	0.00
	~
	0.50
	0.02
	0.00

	
	12.國外債券
	7.00
	4.00
	~
	20.00
	1.92
	0.13

	13. 國內委託經營
	資本利得
	18.00
	15.00
	6.50
	~
	30.00
	6.00
	~
	18.00
	5.90
	1.06

	
	固定收益
	
	3.00
	
	
	
	0.50
	~
	12.00
	
	

	14. 國外委託經營
	資本利得
	31.00
	22.00
	13.00
	~
	38.00
	10.00
	~
	27.00
	4.38
	1.36

	
	固定收益
	
	9.00
	
	
	
	3.00
	~
	11.00
	
	

	合計
	100.00
	-
	-
	4.25


二、基金管理會第6次國外委託經營到期經營績效評定案
基金管理會100年度辦理之第6次國外委託經營，委託期限於本年8月15日屆期，業經同年7月17日基金管理會第196次委員會議審議通過，分別與景順、德盛安聯、施羅德及瑞萬通博延長委託期限4 年，其中景順與德盛安聯各增加1 億美元之委託額度，有關加碼之撥款時點則視經濟情勢決定之，另摩根採現金方式全數收回，並委由羅素投資集團代為執行持股變現。
貳、資訊報導

參加退撫基金人數

截至104年7月底止，參加基金之機關學校總數為7,559個，參加之總人數為627,769人，各身分別人數及比例：
	身分別
	人數
	比例

	公務人員
	289,874
	46.17%

	教育人員
	189,632
	30.21%

	軍職人員
	148,263
	23.62%

	合計
	627,769
	100.00%


退撫基金收支情形

1、基金收繳

基金成立以來累計至104年7月底止，各類人員其本人及政府撥繳之基金費用（不含括營運管理收入）及其比例：
	身分別
	累計金額(億元)
	比例

	公務人員
	4,285.7606 
	47.83%

	教育人員
	3,313.4156
	36.98%

	軍職人員
	1,360.5727
	15.19%

	合計
	8,959.7489
	100.00%


2、基金撥付

基金成立以來累計至104年7月底止，各類人員退撫給與之支付金額及其比率：

	身分別
	累計金額(億元)
	占累計收入比率

	公務人員
	1,943.2258 
	45.34%

	教育人員
	1,934.1210 
	58.37%

	軍職人員
	1,223.3828
	89.92%

	合計
	5,100.7296
	56.93%


104年7月份各類退撫給與人數統計表


  單位：人

	退撫類別

身分別
	一次退休(伍)金
	月退休金(俸)
	資遣
	撫卹
	離職退費
	合計

	公務人員
	60 
	1,960
	1 
	0
	14
	2,035

	教育人員
	1 
	20
	1
	0
	4 
	26 

	軍職人員
	537 
	837 
	0 
	0
	156 
	1,530 

	合計
	598
	2,817 
	2 
	0
	174 
	3,591 


附註：1.軍職人員無資遣給與規定。兼領月退休金列入月退休金人數統計。

2.上列統計人數，不含統計後再追辦退休、資遣案之人數。
退撫基金資產明細(截至104年7月31日止)

	單位：新臺幣萬元；%

	 項目別 
	 金額 
	 比例 

	 一、臺幣存款 
	5,932,087
	   10.50 

	 二、外幣存款 
	2,886,436
	    5.11 

	 三、國內外上市(上櫃)公司股票 
	9,647,652
	   17.08 

	 四、國內外短期票券及庫券 
	4,775,991
	    8.46 

	 五、國內外債券 
	8,493,634
	   15.04 

	 六、國內外開放型受益憑證 
	1,849,557
	    3.28 

	 七、國內外委託經營 
	22,212,428
	   39.33 

	 八、應收款項 
	548,613
	    0.97 

	 九、預付款項 
	127,657
	    0.23 

	 十、催收款項 
	8
	     -   

	 合計 
	56,474,063
	  100.00 


退撫基金委託經營績效統計表
1. 國內委託經營
單位：新台幣元；％
	　
	第8次(續約)
國內委託經營
	第12次
國內委託經營
	第13次
國內委託經營
	第14次
國內委託經營

	
	101年6月8日~
	101年6月5日~
	103年9月26日~
	104年3月3日~

	
	104年7月31日
	104年7月31日
	104年7月31日
	104年7月31日

	基金委託金額
	5,000,000,000
	24,000,000,000
	15,000,000,000
	21,000,000,000

	委託資產淨值
	6,113,785,647
	32,400,545,008
	14,667,079,103
	20,323,723,422

	總損益金額
	1,113,785,647 
	8,400,545,008 
	-332,920,897 
	-676,276,578 

	總損益比率
	22.28 
	40.12
	1.48 
	-3.39 

	同期間大盤

報酬率
	22.39 
	41.89 
	-1.33 
	-9.75 

	104年度
報酬率
	-0.48 
	-2.02 
	-2.04 
	-3.39 


附註：
1.上表係以「市價法」評價。
2.第8次續約及第14次委託經營係絕對報酬股票型，第8次續約以台銀2年期定存利率加7％為年投資報酬目標，第14次以台灣證券交易所公告之股票集中市場近4年年底殖利率之簡單平均數加2%為年投資報酬目標。
3.第12次及第13次委託經營係相對報酬股票型，以台灣證券交易所編製之發行量加權股價報酬指數之投資報酬率加100個基本點為年投資報酬目標。
2. 國外委託經營
	(1)第4次國外委託經營續約（國際股票型）

	
	第4次國外委託經營續約

	
	102年9月14日~
104年7月31日

	
	以美元計算(元)
	以新台幣計算(元)

	基金委託金額
	381,056,090.52 
	(註1)
	11,371,475,853 

	委託資產淨值
	465,197,741.03 
	(註2)
	14,674,662,740 

	總損益金額
	84,141,650.51 
	　
	3,303,186,887 

	投資報酬率
	22.08％ 
	　
	29.05％ 

	同期間指定

指標報酬率 
	16.55％
	　
	—

	104年度報酬率
	3.95％ 
	
	—

	附註：
  1.依102年9月13日央行收盤匯率29.842換算。
    2.以新台幣計算之委託資產淨值係依104年7月31日台灣銀行外幣結帳價格表之新台幣對美元匯率31.545換算。
3.國際股票型之目標報酬率，為指定指標MSCI全球指數之投資報酬率加100個基本點(1.00%)之淨年投資報酬率。 


	(2)第5次國外委託經營續約（亞太股票型）

	
	第5次國外委託經營續約

	
	103年4月28日~
104年7月31日

	
	以美元計算(元)
	以新台幣計算(元)

	基金委託金額
	263,076,477.07 
	(註1)
	7,976,478,785 

	委託資產淨值
	266,752,407.28
	(註2)
	8,414,704,688 

	總損益金額
	3,675,930.21
	　
	438,225,903 

	投資報酬率
	1.40％ 
	　
	5.49％ 

	同期間指定

指標報酬率 
	-2.26％
	　
	—

	104年度報酬率
	0.64％ 
	
	—

	附註：
1.依103年4月25日央行收盤匯率30.32換算。
2.以新台幣計算之委託資產淨值係依104年7月31日台灣銀行外幣結帳價格表之新台幣對美元匯率31.545換算。
3.亞太股票型之目標報酬率，為指定指標MSCI亞太(日本、臺灣除外)指數之投資報酬率加75個基本點(0.75%)之淨年投資報酬率。



	   第5次國外委託經營續約（國際股票型）

	
	第5次國外委託經營續約

	
	103年6月4日~
104年7月31日

	
	以美元計算(元)
	以新台幣計算(元)

	基金委託金額
	454,341,586.67 
	(註1)
	13,659,325,462 

	委託資產淨值
	481,100,274.38 
	(註2)
	15,176,308,156 

	總損益金額
	26,758,687.71 
	　
	1,516,982,694 

	投資報酬率
	5.89％ 
	　
	11.11％ 

	同期間指定

指標報酬率 
	3.36％
	　
	—

	104年度報酬率
	3.95％ 
	
	—

	附註：
  1.依103年6月3日央行收盤匯率30.064換算。
    2.以新台幣計算之委託資產淨值係依104年7月31日台灣銀行外幣結帳價格表之新台幣對美元匯率31.545換算。
    3.國際股票型之目標報酬率，為指定指標MSCI全球指數之投資報酬率加50個基本點(0.50%)之淨年投資報酬率。



	(3)第6次國外委託經營（國際股票型）

	
	第6次國外委託經營

	
	100年8月16日~
104年7月31日

	
	以美元計算(元)
	以新台幣計算(元)

	基金委託金額
	650,000,000.00 
	(註1)
	18,891,500,000 

	委託資產淨值
	1,027,196,116.70 
	(註2)
	32,402,901,501

	總損益金額
	377,196,116.70
	　
	13,511,401,501 

	投資報酬率
	61.76％ 
	　
	76.25％ 

	同期間指定

指標報酬率 
	50.83％
	　
	—

	104年度報酬率
	5.47％ 
	
	—

	附註：
     1.依100年8月15日央行收盤匯率28.952換算(103年2月12日增加5,000萬美元之入帳成本匯率為30.406)。
     2.以新台幣計算之委託資產淨值係依104年7月31日台灣銀行外幣結帳價格表之新台幣對美元匯率31.545換算。
     3.國際股票型之目標報酬率，為指定指標富時全球指數之投資報酬率加75個基本點(0.75%)之淨年投資報酬率。



	   第6次國外委託經營（全球新興股票型）

	
	第6次國外委託經營

	
	100年8月16日~
104年7月31日

	
	以美元計算(元)
	以新台幣計算(元)

	基金委託金額
	400,000,000.00 
	(註1)
	11,580,800,000 

	委託資產淨值
	415,173,818.72 
	(註2)
	13,096,658,112 

	總損益金額
	15,173,818.72 
	　
	1,515,858,112

	投資報酬率
	3.79％ 
	　
	13.09％ 

	同期間指定

指標報酬率 
	-3.26％
	
	—

	104年度報酬率
	-3.48％ 
	
	—

	附註：
     1.依100年8月15日央行收盤匯率28.952換算。
     2.以新台幣計算之委託資產淨值係依104年7月31日台灣銀行外幣結帳價格表之新台幣對美元匯率31.545換算。
     3.全球新興股票型之目標報酬率，為指定指標MSCI新興市場(台灣除外)指數之投資報酬率加100個基本點(1.0%)之淨年投資報酬率。



	(4)第7次國外委託經營（全球公司債券型）

	
	第7次國外委託經營

	
	101年6月7日~
104年7月31日

	
	以美元計算(元)
	以新台幣計算(元)

	基金委託金額
	360,000,000.00 
	(註1)
	10,776,600,000 

	委託資產淨值
	393,909,703.46 
	(註2)
	12,425,881,596 

	總損益金額
	33,909,703.46
	　
	1,649,281,596

	投資報酬率
	9.42％ 
	　
	15.30％ 

	同期間指定

指標報酬率 
	9.25％
	
	—

	104年度報酬率
	-2.67％ 
	
	—

	附註：
	
	
	

	1.依101年6月6日央行收盤匯率29.935換算。
2.以新台幣計算之委託資產淨值係依104年7月31日台灣銀行外幣結帳價格表之新台幣對美元匯率31.545換算。
3.全球公司債券型之目標報酬率，為指定指標巴克萊資本全球綜合公司債券指數之投資報酬率加50個基本點(0.5%)之淨年投資報酬率。
(5)第8次國外委託經營（全球新興市場債券型）
第8次國外委託經營
102年6月4日~
104年7月31日
以美元計算(元)
以新台幣計算(元)
基金委託金額
600,000,000.00 
(註1)
18,042,000,000 
委託資產淨值
572,478,057.32 
(註2)
18,058,820,318 
總損益金額
-27,521,942.68
　
16,820,318
投資報酬率
-4.59％ 
　
0.09％ 
同期間指定

指標報酬率 
-0.05％
—
104年度報酬率
-2.35％ 
—
附註：
     1.依102年6月3日央行收盤匯率30.070換算。
     2.以新台幣計算之委託資產淨值係依104年7月31日台灣銀行外幣結帳價格表之新台幣對美元匯率31.545換算。
     3.全球新興市場債券型之目標報酬率，為指定指標70%JPMorgan新興市場美元外債指數及30%JPMorgan新興市場當地貨幣債券指數之投資報酬率加75個基本點(0.75%)之淨年投資報酬率。

(6)第9次國外委託經營（全球高股利股票型）
第9次國外委託經營
103年10月1日~
104年7月31日
以美元計算(元)
以新台幣計算(元)
基金委託金額
250,000,000.00 
(註1)
7,609,000,000 
委託資產淨值
256,942,233.61 
(註2)
8,105,242,759 
總損益金額
6,942,233.61
　
496,242,759
投資報酬率
2.78％ 
　
6.52％ 
同期間指定

指標報酬率 
-1.98％
—
104年度報酬率
3.61％ 
—
附註：
     1.依103年9月30日央行收盤匯率30.436換算。
     2.以新台幣計算之委託資產淨值係依104年7月31日台灣銀行外幣結帳價格表之新台幣對美元匯率31.545換算。
     3.全球高股利股票型之目標報酬率，為指定指標MSCI全球高股利指數(臺灣除外)之投資報酬率加50個基本點(0.50%)之淨年投資報酬率。

   第9次國外委託經營（全球低波動股票型）
第9次國外委託經營
104年6月1日~
104年7月31日
以美元計算(元)
以新台幣計算(元)
基金委託金額
250,000,000.00 
(註1)
7,717,750,000 
委託資產淨值
250,162,173.05 
(註2)
7,891,365,749 
總損益金額
162,173.05
　
173,615,749
投資報酬率
0.06％ 
　
2.25％ 
同期間指定

指標報酬率 
-0.04％
—
104年度報酬率
0.06％ 
—
附註：
     1.依104年5月29日央行收盤匯率30.871換算。
     2.以新台幣計算之委託資產淨值係依104年7月31日台灣銀行外幣結帳價格表之新台幣對美元匯率31.545換算。
     3.全球低波動股票型之目標報酬率，為指定指標MSCI全球低波動指數(臺灣除外)之淨年投資報酬率。

(7)第10次國外委託經營（全球基礎建設股票型）
第10次國外委託經營
104年3月18日~
104年7月31日
以美元計算(元)
以新台幣計算(元)
基金委託金額
150,000,000.00 
(註1)
4,750,050,000 
委託資產淨值
147,617,684.59 
(註2)
4,656,599,860 
總損益金額
-2,382,315.41
　
-93,450,140
投資報酬率
-1.59％ 
　
-1.97％ 
同期間指定

指標報酬率 
-0.80％
—
104年度報酬率
-1.59％ 
—
附註：
     1.依104年3月17日央行收盤匯率31.667換算。
     2.以新台幣計算之委託資產淨值係依104年7月31日台灣銀行外幣結帳價格表之新台幣對美元匯率31.545換算。
     3.全球基礎建設股票型之目標報酬率，為指定指標道瓊Brookfield全球基礎建設指數之投資報酬率加100個基本點(1%)之淨年投資報酬率。

   第10次國外委託經營（全球不動產股票型）
第10次國外委託經營
104年6月1日~
104年7月31日
以美元計算(元)
以新台幣計算(元)
基金委託金額
150,000,000.00 
(註1)
4,630,650,000 
委託資產淨值
148,439,812.27 
(註2)
4,682,533,878 
總損益金額
-1,560,187.73
　
51,883,878
投資報酬率
-1.04％ 
　
1.12％ 
同期間指定

指標報酬率 
-1.79％
—
104年度報酬率
-1.04％ 
—
附註：
     1.依104年5月29日央行收盤匯率30.871換算。
     2.以新台幣計算之委託資產淨值係依104年7月31日台灣銀行外幣結帳價格表之新台幣對美元匯率31.545換算。
     3.全球不動產股票型之目標報酬率，為指定指標富時歐洲/北美不動產協會全球指數之投資報酬率加100個基本點(1%)之淨年投資報酬率。


退撫基金歷年收益情形
單位：新臺幣億元，％
	年度
	已實現

收益數

(億元)
	已實現

年化收益率

(％)
	加計未實現損益及備供出售金融資產投資評價損益後之收益數
(億元)
	加計未實現損益及備供出售金融資產投資評價損益後之年化收益率(%)
	臺銀2年期定期存款
利率(%)

	85
	4.83
	7.78
	4.83
	7.78
	6.93

	86
	34.66
	12.42
	34.19
	12.25
	6.29

	87
	52.86
	9.12
	15.51
	2.68
	6.31

	88
	73.97
	8.18
	110.40
	12.21
	5.85

	89
	196.92
	9.97
	-171.83
	-8.70
	5.14

	90
	67.13
	4.72
	54.71
	3.85
	4.02

	91
	45.43
	2.59
	-44.26
	-2.53
	2.25

	92
	39.50
	1.95
	164.98
	8.13
	1.57

	93
	63.32
	2.63
	53.14
	2.21
	1.50

	94
	99.14
	3.66
	128.30
	4.74
	1.81

	95
	140.96
	4.45
	346.63
	10.93
	2.18

	96
	210.88
	5.62
	184.28
	4.91
	2.47

	97
	-94.97
	-2.46
	-860.87
	-22.33
	2.69

	98
	63.59
	1.63
	762.63
	19.49
	0.94

	99
	134.89
	3.05
	159.47
	3.60
	1.07

	100
	68.73
	1.44
	-284.51
	-5.98
	1.32

	101
	106.63
	2.21
	298.11
	6.17
	1.40

	102
	205.92
	4.00
	427.68
	8.30
	1.40

	103
	252.11
	4.60
	356.46
	6.50
	1.40

	104(至7月底)
	135.56
	4.05
	-75.15
	-2.25
	1.40


註：89年度係一年半之會計期間。
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