公務人員退休撫卹基金簡訊  
1、 業務報導

有關「公務人員退撫基金管理條例」修正草案，業於94年5月19日提經考試院第10屆第134次院會討論通過，並於94年6月2日函請行政院同意會銜送請立法院審議。

公務人員退休撫卹基金管理條例（以下簡稱本基金管理條例）自民國84年7月1日施行以來，隨著基金業務之發展與相關法律之修正，及為釐清基金之屬性，以提升基金經營績效並增進參加基金人員之福利，實務上確有進一步加以增修充實之必要，俾更為周妥以利基金之運作，爰經多次研商獲致共識，並據以擬具本條例修正草案，經考試院與行政院於91年12月4日會銜送立法院審議；惟至94年1月31日立法院第五屆立法委員會期屆滿，仍未完成審議，依立法院職權行使法第13條規定，不再審議。基金管理會爰自94年2月起，即就原修正草案重新檢討修正，依程序歷經提報基金管理會第75次委員會、銓敘部、本基金監理委員會第39次委員會等之審議通過後，經銓敘部於94年5月9日以部退三字第0942498231號函報請考試院鑒核。嗣經考試院於94年5月19日第10屆第134次院會討論通過，並於94年6月2日函請行政院同意會銜送請立法院審議。

有關本基金管理條例修正草案之修法原則為（一）確立基金屬性定位（二）提昇基金運用效能（三）配合其他法律之變動修正本條例（四）依據法律保留原則修正本條例（五）統一法條體例用語等；其修正重點除係植基於維持考試院與行政院前於91年12月4日會銜送立法院之修正草案條文原有基礎外，此次增訂對逾期繳費之機關（構）學校加徵滯納金之規定，值得進一步予以稍作說明。

自銓敍部朱部長武獻（兼基金管理會主任委員）接任以來，其深刻體認退撫基金之管理亦為整體經營之一環。是以，除積極強化財經研究團隊，增進投資效益外，亦相當重視有關本基金財務安全之收繳作業，經指示管理會研究統計各機關繳納基金費用情形之資料顯示，雖大多數機關均能依規定繳納基金費用，然仍有少部分機關未能正常繳費；長此以往，對本基金財務運用確有相當程度之影響。為使基金費用能按時順利收繳，以保障全體參加基金人員之權益，管理會依指示研擬增列逾期繳費罰責之規定，並於邀請各相關機關代表開會研商時獲致支持，足見各機關對本基金之管理運用之重視與期待。同時亦期盼本次基金管理條例之修正，能在法制基礎上奠定良好基礎，俾使本基金在運用、管理能夠提升經營績效，以達兼具減輕政府財政負擔並確保參加基金人員權益之雙重效果。

退撫基金95年度基金運用方針及運用計畫之擬訂情形
基金管理會為使年度基金之運用有所依據，並設定年度之收益目標，於每年度開始前6個月依據公務人員退休撫卹基金管理條例之規定，審度國內外經濟金融情勢及基金收支預估，並在衡量各項可運用標的市場風險性之承受度與最低法定收益率之要求下，擬定年度運用方針及年度運用計畫，經基金管理會及基金監理會委員會議審議通過後據以執行。

退撫基金95年度基金運用方針及運用計畫之擬訂，業於94年5月23日提請基金管理會第77次委員會議審議通過，並依法定程序函送基金監理會審議中。退撫基金對於運用項目中屬於風險性及專業性較高之資產，如國內外股票、債券之投資，在考量基金內部資源後，將繼續採行委託經營之投資策略，期藉由委託專業管理，提昇退撫基金運用效率及增加收益，同時為確保未來退撫給付能力，基金之投資組合規劃將朝多元化、國際化發展，俾增進基金之運用彈性與獲利契機。退撫基金95年度基金之運用，在委託經營與自行經營並行之穩健經營原則下，基金運用收益目標訂為3.10％，各項運用標的之組合規劃及預定收益率詳如下表：
    單位：新台幣億元；％
	運用項目
	中心配置
	允許變動區間
	預定收益率
	加權目

標中心收益率

	
	比例
	金額
	比例
	金額
	中　心

期望值
	變動區間
	

	一、定期存款
	台幣
	16
	526.35
	6~25
	197.38~822.42
	1.85 
	-0.48~4.18
	0.30

	
	外幣
	5
	164.48
	0~10
	0~328.97
	2.81 
	-2.24~7.86
	0.14

	二、短期票券及庫券
	10
	328.97
	0~25
	0~822.42
	1.65
	-1.12~4.42 
	0.17

	三、債券
	國內
	6
	197.38
	2~15
	65.79~493.45
	2.10 
	-9.30~13.50
	0.13

	
	國外
	10
	328.97
	3~20
	98.69~657.93
	3.06 
	-3.89~10.01
	0.31

	四、與公務人員福利有關設施之投資及貸款
	2
	65.79
	0~5
	0~164.48
	1.85
	-0.48~4.18
	0.04

	五、各級政府或公營事業辦理經濟建設之貸款或投資
	1
	32.90
	0~3
	0~98.69
	2.35
	0.02~4.68
	0.02

	六、上市(上櫃)公司股票及指數股票型基金
	15
	493.45
	10~30
	328.97~986.90
	3.29
	-25.55~32.13
	0.49

	七、受益憑證
	國內
	1
	32.90
	0~3
	0~98.69
	3.29
	-25.55~32.13
	0.03

	
	國外
	4
	131.59
	0~8
	0~263.17
	5.77
	-0.63~12.17
	0.23

	八、委託經營
	國內
	20
	657.93
	5~35
	164.48~1151.38
	3.29
	-25.55~32.13
	0.66

	
	國外
	10
	328.97
	5~25
	164.48~822.42
	5.77
	-0.63~12.17
	0.58

	合計
	100
	3,289.67 
	
	
	
	
	3.10


退撫基金90年度第1次國內委託經營續約之復華投信再次取得續約資格與新增新台幣10億元之委託金額

退撫基金90年度第1次國內委託經營續約案，係由群益投信與復華投信於92年7月16日取得續約，其中群益投信部分，基金管理會業於93年2月1日提前終止契約，目前僅剩復華投信1家，續約日期將於94年7月15日屆滿，依據退撫基金委託經營辦法第10條第1項規定：「受託機構之經營績效及風險控管，均達到基金管理會所定之目標，且未有違反相關法令及契約約定之情事，基金管理會得不經評審與其續約，並得在原委託額度1倍範圍內增加其委託經營額度。」

有關績效部分，根據基金管理會第76次委員會議決議，復華投信之績效係以同期間臺灣證券集中交易市場股價加權指數報酬率及基金管理會法定收益率（臺灣銀行2年期定期存款利率）加計5個百分點為評定之標準，並以契約到期日前2個月為評定基準日（即94年5月15日），以評定基準日前15個營業日（即94年4月22日至5月13日）之每日收益率簡單平均數，作為績效評定之計算基礎；經評定後，復華投信之經營績效為18.11％，較同期間臺灣證券集中市場股價加權指數報酬率9.97％及臺灣銀行2年期定期存款利率加計5個百分點之評定標準13.063％（係2年累計數）為高，另有關風險控管及有否違反相關法令及契約約定情事部分，按基金管理會實地查核復華投信建議事項及改善情形資料，該公司業已依建議予以改善，尚未違反誠信與善良管理人之注意義務。是以，經基金管理會94年5月23日第77次委員會議決議，復華投信取得不經評審之再次續約資格，並增加新台幣10億元之委託經營額度。
2、 資訊報導

參加基金人數

截至94年5月底止，參加基金之機關學校總數為7,750個，參加之總人數為596,246人，各身分別人數及比例如次：
	身分別
	人   數
	比   例

	公務人員
	283,896
	47.61%

	教育人員
	200,922
	33.70%

	軍職人員
	111,428
	18.69%

	合計
	596,246
	100.00%


基金收支情形

1. 基金收繳

94年5月份及累計至94年5月底止，各類人員繳納之基金費用(不包括孳息)及其比例分別為：

	身分別
	5月份金額(元)
	比例
	累計金額(元)
	比例

	公務人員
	1,945,154,435
	48.39%
	158,056,229,560
	48.67%

	教育人員
	1,460,360,559
	36.33%
	119,348,014,626
	36.75%

	軍職人員
	614,303,812
	15.28%
	47,366,105,440
	14.58%

	合計
	4,019,818,806
	100.00%
	324,770,349,626
	100.00%


2. 基金撥付

94年5月份及累計至94年5月底止，支付各類人員退撫給與之支付金額及其比率如次：

	身分別
	5月份金額(元)
	佔當月份收入比率
	累計金額(元)
	佔累計收入比率

	公務人員
	51,253,064
	2.63%
	21,946,570,692
	13.89%

	教育人員
	13,530,635
	0.93%
	29,195,386,203
	24.46%

	軍職人員
	348,431,793
	56.72%
	24,060,416,225
	50.80%

	合計
	413,215,492
	
	75,202,373,120
	


94年5月份及累計至94年5月底止，退休、資遣人數統計表

單位：人數

	    退撫類別

身分別
	一次退休（伍）金
	月退休金（俸）
	資         遣
	合               計

	
	5月
	累計至5月底
	5月
	累計至5月底
	5月
	累計至5月底
	5月
	累計至5月底

	公 務 人 員
	11
	203
	135
	3,064
	6
	75
	152
	3,342

	教 育 人 員
	2
	139
	15
	1,961
	2
	11
	19
	2,111

	軍 職 人 員
	1,409
	6,014
	89
	1,216
	-
	-
	1,498
	6,230

	合      計
	1,422
	6,356
	239
	6,241
	8
	86
	1,669
	11,683


附註：1.軍職人員及政務人員無資遣給與規定。兼領月退休金列入月退休金人數統計。

      2.上列統計人數，不含統計後再追辦退休、資遣案之人數。

退撫基金資產明細表（截至94年5月31日止）
                                                單位：新台幣萬元；％

	   項目
	  餘額
	  比例

	1、 台幣存款
	5,188,559
	19.02

	2、 外幣存款
	1,497,469
	5.49

	三、國內上市(上櫃)公司股票
	5,179,051
	18.99

	四、國內短期票券及庫券
	5,466,971
	20.04

	五、國內外債券
	
2,413,754
	8.85

	六、國內外開放型受益憑證
	585,991
	2.15

	七、國內外委託經營
	6,828,015
	25.03

	八、應收款項
	90,743
	        0.33

	九、預付款項
	10,680
	0.04

	十、信託財產
	16,122
	0.06

	合      計
	27,277,355
	100.00


附註：上表「國內外委託經營」之餘額，係以「成本與市價（月均價）孰低法」評價。
退撫基金委託經營績效統計表

1.國內委託經營
單位：新台幣元；％

	
	第一次國內委託經營續約

(92年7月16日～94年5月31日)
	第二次國內委託經營續約
(93年3月26日～94年5月31日)
	第三次國內委託經營
(92年10月13日～94年5月31日)
	第四次國內委託經營
(94年4月1日～94年5月31日)

	基金委託金額
	1,869,682,184
	2,500,560,025
	35,000,000,000
	10,000,000,000

	委託資產淨值
	2,208,275,064
	2,425,396,887
	37,116,625,313
	10,068,841,484

	總損益金額
	338,592,880
	-75,163,138
	2,116,625,313
	68,841,484

	總損益比率
	18.11%
	-3.01%
	6.05%
	0.69%

	大盤報酬率
	12.66%
	-2.36%
	2.41%
	0.09%


 附註：1.上表係以「市價法」評價。

2.第3次國內委託經營業務，係採投資股票及債券平衡式辦理，另第4次國內委託經營業務無限定委託類型，係由受託業者自行設計最佳之投資組合，故皆非屬股票型委託，大盤報酬率僅供參考，不宜做為績效衡量及比較之指標。

2.國外委託經營

	　
	第一次國外委託經營

	
	(92年12月22日～94年5月31日)

	基金類型
	以美元計算
	以新台幣計算

	
	平衡型委任
	指數型委任
	平衡型委任
	指數型委任

	基金委託金額
	300,000,000
	200,000,000
	(註1)
	10,271,670,000
	(註1)
	6,847,780,000

	委託資產淨值
	325,612,118
	228,899,207
	(註2)
	10,214,126,530
	(註2)
	7,180,339,224

	總損益金額
	25,612,118
	28,899,207
	-57,543,470
	332,559,224

	投資報酬率
	8.54%
	14.45%
	-0.56%
	4.86%

	總報酬率
	10.90%
	1.61%

	指定指標報酬率
	(註3)
	12.50%
	(註4)
	15.64%
	—
	—


註1：依原始入帳成本匯率34.2389換算。

註2：依5月底中央銀行金融資訊語音傳真回覆系統之新台幣對美元匯率31.369換算。

註3：指定指標（平衡型）為60％摩根士丹利全球已開發國家指數，40％摩根大通全球政府債券指數。

註4：指定指標（指數型）為摩根士丹利全球已開發國家指數。
退撫基金94年度已實現收益情形




單位：新台幣萬元
	項目
	已實現收益(A)
	已實現損失(B)
	已實現淨損益(A-B)

	年度（月份）
	
	
	

	94（01）
	53,835
	19,117
	34,718

	94（02）
	77,950
	10,930
	67,020

	94（03）
	82,488
	16,815
	65,673

	94（04）
	56,692
	22,812
	33,880

	94（05）
	108,060
	30,799
	77,261

	94年度
	379,025
	100,473
	278,552


附註：上表「已實現損失(B)」不包含長期投資與短期投資互轉所認列之損失。
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