
退撫基金國內自行經營股票及指數股票型基金
投資及停損作業流程 

一、投資作業流程 
依據全球總體經濟發展趨勢，於年度基金運用計畫所列上市

(上櫃)公司股票(含經核准上市或上櫃辦理承銷中之公司股票)及
指數股票型基金(以下簡稱ETF)額度內，進行投資。 

(一)投資相關會議 
1. 每月投資諮詢小組會議 

每月或視需要隨時開會為原則，由本局邀請本基金之

顧問或外部專家、學者所組成，會中針對國內外總體經濟

及股匯市等進行分析，並提出當月投資建議，供投資策略

小組參考。 

2. 每週投資策略小組會議 
每週或視需要隨時開會為原則，參酌投資諮詢小組會

議所提出之投資建議，就總體經濟環境、金融市場走勢、各

投資運用項目等進行分析、討論後作成投資決議。 

3. 每日投資執行小組會議 
每日召開投資執行小組會議，就全球總體經濟、金融

市場變化及個股營運狀況進行分析，製作投資分析、期貨

市場概況等相關報告，並依據投資策略小組會議決議，決

定當日買賣投資策略。 
每日台股收盤後仍需就當日市場資訊、當日基金股票

買賣交易情形及大盤盤勢進行分析，並作成紀錄，供日後

投資策略之參考。 

 
(二)個股投資選擇標準及停損機制

1.個股投資選擇標準 
考量流動性、財務狀況、獲利能力、價值評價及ESG等

各項指標，選取績優個股逢低分批佈局建立部位， 



以長期投資觀點持有。 
2.停損機制 

對於持有個股投資損失達20％者，評估其投資價值，

擬具處理意見提投資策略小組討論是否停損賣出。 

二、投資部位風險控管 
(一)投資總金額控管 

依據年度基金運用組合規劃表所配置之投資比例範圍內

進行投資。 

(二)投資市場金額控管 
基金投資上櫃公司股票總淨值不超過持有上市(上櫃) 

公司股票及ETF總淨值20％為限。

(三)投資個股金額控管 
1. 投資單一個股之投資淨值，於投資時不得超過年度基金運

用組合規劃表中可投資於上市(上櫃)公司股票及ETF金額

上限之10％，惟該股票在臺灣證券交易所發行量加權股

價指數之市值比重超過10％者，以實際市值比重為投資

上限。且對投資個股之持股總數於投資時不得超過該公司

已發行股數之10％。 
2. 投資單一ETF之投資淨值不受年度運用組合規劃表中可投

資於上市(上櫃)公司股票及ETF金額上限10％之限制。但

單一ETF於投資時持有總數不得超過該ETF已發行受益權

單位總數20％。 
3. 投資單一個股單日買賣數量不得超過該股票過去20日平均

成交量之30％。 


