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         公務人員退休撫卹基金管理委員會將 

        於本(97)年 7 月辦理定期檢校查核作業 

公務人員退休撫卹基金管理委員會（以下簡稱本會）

檔存參加基金人員資料均係依各機關每月申報之異動資

料予以登錄，為確保參加基金人員及支領新制定期給與

人員之資料正確常新， 自 90 年起定期每 2 年一次全面檢

校查核作業，就檔內參加基金人員之姓名、身分證字號、

基金加入日期、俸點……等各項資料，以及領受新制定期

給與(月退休(伍)金、月撫慰金、年撫卹金)人員之給與種

類、退休(或亡故)日期、核定百分比、是否喪失(停止)領受

情形……等資料，函請參加基金機關校對有無錯誤，並就

各機關填復有誤資料予以逐筆查證及更正，俾使各參加

基金人員及領受新制退撫給與人員資料更臻完備，以維

全體參加基金人員權益。由於歷次辦理檢校查核作業之

成效及媒體傳輸作業之宣導使用，各機關查核資料錯誤

率均逐次降低，爰自 94 年度查校作業完成後，調整為每

3 年一次辦理。 

本(97)年度定期檢校查核作業，將訂於 7 月 1 日寄發

通函資料，為改善查驗品質，本次作業方式將請各機關將

更正後資料，另填列於本會隨函提供之檢核查復表(表格

並設計續頁影印功能)， 如本會函寄之資料全數正確，亦

請各機關於表格內勾選查核資料全數無誤後函復本會，

至原寄送之各類名冊則無庸再寄還本會，是以，屆時仍請

各機關協助配合辦理。 
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業務視窗 

業務視窗 
本會將於本(97)年 7 月辦理定期檢校查核作業。 

本會 93 年國內委託經營業務，委託期限於 97 年 3 月

31 日到期，3 家受託業者中僅富邦投信取得不經評審

之續約資格。 

焦點數字 業務及委託經營績效暨財務公開資訊。    

理財聊天室 亞洲市場仍是今年投資主流。 

金融櫥窗: 邁向理財達人的七種成功法則。 

熱線交流網 紙上叩應 2 則。 

  

公務人員退休撫卹基金管理委員會 93 年國內委託

經營業務，委託期限於 97 年 3 月 31 日到期，3 家

受託業者中僅富邦投信取得不經評審之續約資格 

本會 93 年度國內委託經營業務，計有富邦投信、

日盛投信及寶來投信等 3 家受託機構。 

依據公務人員退休撫卹基金委託經營辦法之規

定，受託機構之經營績效及風險控管，如果均達到本

會所定之目標，且未有違反相關法令及契約約定之情

事，則契約到期得不經評審予以續約。而該批次係以

契約到期日前 2 個月為績效評定基準日，並以評定基

準日前 15 個營業日之每日報酬率簡單平均數作為報

酬率評定之計算基礎。經績效評估結果僅富邦投信 1

家受託機構之經營績效達到本會所定目標。 

案經本會本年 3 月 7 日第 110 次委員會議決議，由

受託機構績效已達收益目標之富邦投信取得不經評

審之續約資格，本次續約之委託類型改採股票型，收

益目標則調升為台灣銀行 2 年期定期存款利率加計 7

個百分點，並以重新簽訂契約方式辦理續約，續約期

間自本年 4 月 1 日至 100 年 3 月 31 日止，計 3 年。至

於未續約之日盛投信及寶來投信 2 家受託機構，委託

資產採現金方式收回。 

退撫基金 96 年度決算，業已公告於退撫基金網站 

「公務人員退休撫卹基金 96 年度附屬單位決

算」業經本會本年 3 月 7 日第 110 次委員會議及退撫基

金監理委員會本年 4 月 1 日第 60 次委員會議審議通過

在案，欲瞭解相關訊息者可上退撫基金網站查詢，網

址： http://www.fund.gov.tw。 

點點點焦焦焦   
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♦ 參加退撫基金人數 

      截至 97 年 3 月底止，參加基金之機關學校總數為 7,887 個，參加之總人數為 604,058 人， 各身分  

      別人數及比例 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                         附註：政務人員自 93 年 1 月 1 日起依法不再參加退撫基金。 

♦ 退撫基金收支情形 

    累計至 97 年 3 月底止，累

計收入總金額為 4,727.6144 億

元（不含括營運管理收入），累

計撥付總金額為 1,483.8449 億

元，各身分別人員收入、撥付金

額及撥付佔收入比率如右圖 
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焦點數字 

單位:新台幣億元 

附註：政務人員自 93 年 1 月 1 日起依法不再參加退撫基金，故 93 年已無收入。

但撥付部分仍須辦理。 

總人數 :604,058人

公務人員

284,358人
(47.08%)

軍職人員

119,619人
(19.80%)

教育人員

200,081人
(33.12%)

公務人員

教育人員

軍職人員

累計各身分別撥付佔收入比率

427.7981
(61.90%)

595.6237
(33.97%)

460.4231
(20.16%)

1,753.1906

2,283.3660

691.0578
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累計撥付金額( 億元) 累計收入金額(億元)
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♦ 退撫基金資產運用明細圖  

       截至 97 年 3 月底止，基金結  

       餘數合計為 39,444,754 萬元， 

       基金運用概況如圖 

                                                                                                  

          單位：新台幣萬元；% 
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♦ 退撫基金歷年基金淨值 

  趨勢圖  
 

    註： 1.89 年度為 88 年 7 月 1日至  

          89 年 12 月 31 日止。 

        2.97 年度計算至 97 年 3月  

          31 日止。 

        3.基金淨值含應收應付基金收 

          支及運用收支。 

 

        單位：新台幣 

 

 

 

 

♦ 退撫基金歷年已實現收益情形 
單位：新台幣千元，％  

附註：本表累計平均已實現年收益率(4.529%)及台銀 2 年定存累計平均利率(2.790%)均採加權平均計算。 

存 款

 2 ,511 ,744

 6 .37 %

應 收 款 項

 2 33 ,7 54

 0 .59%

預 付 款 項

 10 ,848

 0 .0 3%

外 幣 存 款

 4 ,033 ,992

 1 0 .22 %

股 票

 6 ,93 3 ,66 3

 17 .58%

受 益 憑 證

 2 ,2 07 ,4 80

 5 .60% 債 券

 4 ,638 ,870

 1 1 .76 %

短 票 及 庫 券

 1 ,61 6 ,690

 4 .1 0%

信 託 財 產

 12 ,467

 0 .0 3%
國 內 外 委 託 經 營

17 ,245 ,246

43 .7 2%

363,095,751

298,788,789

260,182,443

43,685,927

110,995,274

163,753,946

392,205,557409,438,815

229,994,925

187,186,382

133,583,268

72,827,283

15,550,738
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85 86 87 88 89 90 91 92 93 94 95 96 97(3)
年度

金額(千元)

年 度 已實現收益數(A) 已實現年收益率(B) 台銀二年定存平均率(C) 
已實現年收益率減台銀二年          

定存平均利率(B-C) 

85    483,486            7.784 6.930 0.854 

86 3,466,232          12.420 6.292 6.128 

87 5,285,585 9.119 6.313 2.806 

88 7,397,087 8.181 5.846 2.335 

89      19,692,017 9.973 5.142 4.831 

90 6,713,407 4.720 4.016 0.704 

91 4,543,430 2.594 2.246 0.348 

92 3,950,210 1.946 1.567 0.379 

93 6,331,973 2.628 1.496 1.132 

94 9,914,408 3.661 1.812 1.849 

95      14,095,909 4.446 2.175 2.271 

96      21,088,007 5.617 2.473 3.144 

97（3月）      (3,164,162) (3.198) 2.710 (5.908) 

合    計     99,797,589 4.529 2.790 1.739 
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♦ 退撫基金國內委託經營績效統計表        單位：新台幣元，％ 
 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

附註：  1.第 1 次委託經營第 3 次續約，同期間大盤報酬率為-9.49％。第 2 次委託經營續約，自 94 年 10 月 5 日起，已全數提前終止。第 3 次委託經營續

約，同期間大盤報酬率為 22.74％。第 4 次委託經營，同期間大盤報酬率為 42.74％。第 5 次委託經營，同期間大盤報酬率為 14.70％。第 6 次委

託經營，同期間大盤報酬率為 6.56％。第 7 次委託經營，同期間大盤報酬率為-7.75％。  

            2.第 1 次委託經營第 3 次續約係以台銀 2 年期定存利率加 7﹪為年投資報酬目標；第 3 次委託經營續約及第 5 次委託經營係以台銀 2 年期定存利

率加 5﹪為年投資報酬目標；第 4 次委託經營及第 6 次委託經營則以台銀 2 年期定存利率加 4﹪為年投資報酬目標；第 7 次委託經營則以台銀

2 年期定存利率加 6﹪為年投資報酬目標。  

3.第 3 次委託經營續約受託機構金復華投信因變更投資經理人，於 96 年 1 月 16 日收回委託資產現金 36 億元。  

第1次委託經營第3次續約（自96年7月16日至97年3月31日止） 

受託機構名稱 委託金額 資產淨值 已實現損益 未實現損益 總損益金額 總損益比例（％） 

復華投信                  4,134,667,059           4,002,402,688 -53,517,434 -78,746,937 -132,264,371 -3.20 

第3次委託經營續約（自95年10月13日至97年3月31日止） 

受託機構名稱 委託金額 資產淨值 已實現損益 未實現損益 總損益金額 總損益比例（％） 

永豐投信 7,682,491,840                8,921,921,635 1,195,994,881 43,434,914                  1,239,429,795 16.13 

復華投信 7,742,311,093                8,137,763,959 272,494,887 122,957,979                     395,452,866 5.11 

金復華投信 7,626,820,758                7,682,486,305 170,201,327 -114,535,780                       55,665,547 0.73 

合計 23,051,623,691              24,742,171,899 1,638,691,095 51,857,113                  1,690,548,208 7.33 

第4次委託經營（自94年4月1日至97年3月31日止） 

受託機構名稱 委託金額 資產淨值 已實現損益 未實現損益 總損益金額 總損益比例（％） 

富邦投信 4,000,000,000               5,214,064,716 1,164,210,890               49,853,826                  1,214,064,716 30.35 

日盛投信 3,500,000,000               3,930,800,520 430,800,520                             0                     430,800,520 12.31 

寶來投信 3,000,000,000               3,134,347,834 134,347,834                             0                     134,347,834 4.48 

合計 10,500,000,000             12,279,213,070 1,729,359,244               49,853,826                  1,779,213,070 16.94 

第5次委託經營（自95年5月9日至97年3月31日止） 

受託機構名稱 委託金額 資產淨值 已實現損益 未實現損益 總損益金額 總損益比例（％） 

復華投信 3,000,000,000                3,463,909,583 460,542,799 3,366,784                     463,909,583 15.46 

國泰投信 3,000,000,000                3,243,538,984 417,778,362 -174,239,378                     243,538,984 8.12 

群益投信 3,000,000,000                3,225,301,965 391,275,367 -165,973,402                     225,301,965 7.51 

日盛投信 3,000,000,000                2,931,161,840 -120,152,691 51,314,531                     -68,838,160 -2.29 

合計 12,000,000,000              12,863,912,372 1,149,443,837 -285,531,465                     863,912,372 7.20 

第6次委託經營（自96年4月25日至97年3月31日止） 

受託機構名稱 委託金額 資產淨值 已實現損益 未實現損益 總損益金額 總損益比例（％） 

匯豐中華投信             4,000,000,000                     4,226,592,341                 142,008,798               84,583,543                     226,592,341 5.66 

保德信投信             4,000,000,000                     4,006,837,993                 380,891,601            -374,053,608                         6,837,993 0.17 

群益投信             4,000,000,000                     3,992,291,606                 166,439,195            -174,147,589                       -7,708,394 -0.19 

保誠投信             4,000,000,000                     3,979,765,995                   59,920,813              -80,154,818                      -20,234,005 -0.51 

富邦投信             4,000,000,000                     3,971,444,141                -142,459,384              113,903,525                      -28,555,859 -0.71 

金復華投信             4,000,000,000                     3,574,869,809                -336,001,212              -89,128,979                    -425,130,191 -10.63 

合計           24,000,000,000                    23,751,801,885                 270,799,811            -518,997,926                    -248,198,115 -1.03 

第7次委託經營（自96年11月7日至97年3月31日止） 

受託機構名稱 委託金額 資產淨值 已實現損益 未實現損益 總損益金額 總損益比例（％） 

建弘投信                  4,000,000,000                     3,815,795,091                  -331,386            -183,873,523                    -184,204,909 -4.61 

日盛投信                  4,000,000,000                     3,791,053,496            -177,667,385             -31,279,119                    -208,946,504 -5.22 

群益投信                  4,000,000,000                     3,474,513,478             -44,998,482           -480,488,040                    -525,486,522 -13.14 

保德信投信                  4,000,000,000                     3,430,183,471           -268,655,124           -301,161,405                    -569,816,529 -14.25 

合計                16,000,000,000                   14,511,545,536           -491,652,377           -996,802,087                 -1,488,454,464 -9.30 
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♦ 退撫基金國外委託經營績效統計

 

 

附註:1 ：若以新台幣計算（95/9/11 匯率為 32.92 ； 97/3/31 匯率為 30.480）之總收益金額為 826,886,802 元，報酬率為 4.77%。   

         2 ：收益目標為淨年投資報酬率折算為新台幣後達台銀 2 年期定存利率（97 年 3 月 31 日為 2.710%）加 5 個百分點。  

         3 ：自 96 年 11 月 1 日起德盛安聯增加投資資本 3 千萬美元 ,委任投資資本增加後收益率之計算方式為： 

  當日期間收益率={當日資產淨值/[原始委任投資資本+增加委任投資資本/(增加委任投資資本前資產淨值/原始委任投資資本)]-1}*100 

  本表德盛安聯總損益比率依委任投資資本增加後收益率之計算方式計算，已實現損益比率及未實現損益比率並配合調整。 

 

 

    

 

 單位：美元，新台幣，% 

附註:  1 ：依 96 年 12 月 14 日入帳成本匯率 32.376 換算。 

            2 ：依 97 年 3 月 31 日央行外幣結帳價格表收盤匯率 30.480 換算。 

3 ：指數股票型本會指定指標為摩根士丹利全球已開發國家指數，其同期間報酬率為-8.63%。  

 單位：美元，新台幣，% 

第1次國外委託經營續約（自96年12月15日至97年3月31日止） 

受託機構名稱 

委託金額 

（美元） 

資產淨值 

（美元） 

已實現損益 

（美元） 

未實現損益 

（美元） 

總損益（美元） 總損益（新台幣） 

金額 比例（％） 金額 
比例

（％） 

美商道富銀行（續）    275,595,371.14 249,171,329.20 298,476.01 -26,722,517.95 -26,424,041.94 -9.59% -1,327,933,622 -14.88% 

第1次國外委託經營未續約移轉管理（自96年12月15日至97年3月31日止） 

受託機構名稱 

委託金額 

（美元） 

資產淨值 

（美元） 

已實現損益 

（美元） 

未實現損益 

（美元） 

總損益（美元） 總損益（新台幣） 

金額 比例（％） 金額 比例（％） 

花旗銀行移轉管理帳戶 403,480,009.98 367,593,630.65 -1,343,100.64 -34,543,278.69 -35,886,379.33 -8.89% -1,858,814,941 -14.23% 

第2次國外委託經營（自95年9月12日至97年3月31日止） 

受託機構名稱 

委託金額 

（美元） 

資產淨值 

（美元） 

已實現損益 

（美元） 

未實現損益 

（美元） 

總損益（美元） 總損益（新台幣） 

金額 比例（％） 金額 比例（％） 

美商道富銀行 200,000,000           222,456,524.10 6,864,793.21         15,591,730.89        22,456,524.10 11.23%            196,474,855 2.98% 

富蘭克林坦伯頓 

投資管理 
200,000,000           227,917,008.65 15,869,611.62         12,047,397.03        27,917,008.65 13.96%            362,910,424 5.51% 

德盛安聯資產管理 230,000,000          256,686,401.69 20,657,094.64           6,029,307.05        26,686,401.69 14.10%            267,501,524 5.64% 

合計 630,000,000          707,059,934.44 43,391,499.47 33,668,434.97        77,059,934.44 13.16%            826,886,802 4.77% 
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附註:     

          1.若以新台幣計算（96/7/18 匯率為 32.825 ； 97/3/31 匯率為 30.480）之總收益金額為-4,863,273,764 元，報酬率為-11.40%。  

          2.國際股票型本會指定指標為摩根士丹利全球已開發國家指數，其同期間指定指標報酬率為-11.93%。  

          3.國際債券型本會指定指標為雷曼兄弟全球綜合債券指數，其同期間指定指標報酬率為 15.41%。  
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 單位：美元，新台幣，% 

 

 

 

 

退撫基金近 3 年未實現損益情形 

（依據公務人員退休撫卹基金監理委員會 95 年 12 月 22 日召開之第 52 次委員會議決議辦理） 

第3次國外委託經營（自96年7月18日至97年3月31日止） 

受託機構名稱 

委託金額 

（美元） 

資產淨值 

（美元） 

已實現損益 

（美元） 

未實現損益 

（美元） 

總損益（美元） 總損益（新台幣） 

金額 比例（％） 金額 比例（％） 

坦伯頓資產管理         300,000,000 258,667,310.47 1,483,690.71    -42,816,380.24     -41,332,689.53 -13.78%    -1,963,320,377 -19.94% 

德盛安聯資產管理         300,000,000 259,278,536.51 -12,197,494.89    -28,523,968.60     -40,721,463.49 -13.57%    -1,944,690,207 -19.75% 

景順德國資產管理         300,000,000 261,961,953.75 -7,928,110.37    -30,109,935.88     -38,038,046.25 -12.68%    -1,862,899,650 -18.92% 

國際股票型小計         900,000,000 779,907,800.73 -18,641,914.55  -101,450,284.72   -120,092,199.27 -13.34%    -5,770,910,234 -19.53% 

東方匯理資產管理         200,000,000 228,167,576.58 5,703,268.44     22,464,308.14      28,167,576.58 14.08%        389,547,734 5.93% 

法國巴黎資產管理         200,000,000 232,384,801.04 15,086,405.28     17,298,395.76      32,384,801.04 16.19%        518,088,736 7.89% 

國際債券型小計         400,000,000 460,552,377.62 20,789,673.72     39,762,703.90      60,552,377.62 15.14%        907,636,470 6.91% 

合計      1,300,000,000 1,240,460,178.35 2,147,759.17    -61,687,580.82     -59,539,821.65 -4.58%    -4,863,273,764 -11.40% 

  年度 
當年底 

已實現收益數(A) 

當年底 

未實現損益(B) 

當年底列計未

實現損益後之

收益數(A+B) 

當年底列計未

實現損益後之

年收益率﹪ 

自成立迄當年

底累計已實現

收益數 

94 9,914,408 358,811 10,273,219 3.793 67,777,835 

95 14,095,909 14,656,751 28,752,660 9.068 81,873,744 

96 21,088,007 315,464 21,403,471 5.701 102,961,751 
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退撫基金財務公開資訊（依據 96 年 2 月 15 日考

試院第 10 屆第 223 次院會決議，應於每半年終了

後 4 個月內將持有的前 5 大個股名稱、債券名稱

及其比例、投資股票類別比例等資訊予以公開，該

資訊業於本(97)年 3 月 24 日於本會網站上公布） 

 

 

亞洲市場仍是今年投資主流亞洲市場仍是今年投資主流  

                                        （群益投信提供）   

最近油價一度突破一百美元大關，而黃金價格也

不斷創下新高，帶動相關原物料、礦業類股等上漲，就

全球區域蘊藏天然資源的板塊來看，亞洲市場蘊藏的

天然資源相當豐富，加上亞洲有超過 35 億人口，未來

消費潛力所帶來的成長動能也將是投資的機會所在！ 

亞洲地區天然資源豐富亞洲地區天然資源豐富  

      近期在黃金價格連番上漲的激勵下，澳洲金

礦類股的 Newcrest  Mining 出現大漲走勢，帶動

其他相關礦業類股也有跟進的表現，事實上，亞

洲地區不只澳洲有豐富的天然資源與農產品。亞

洲地區也是除了中東、拉美及俄羅斯之外，世界

重要的產油區域，中國、印度、泰國、印尼、馬

來西亞、及澳洲皆有出產石油，印尼為 OPEC 中

唯一亞洲國家，擁有相當的石油財富。  

此外，煤炭及天然氣均為能源重要來源，在油價

漲升帶動下，後市看俏，中國、印度、澳洲、印

尼、越南等均為煤炭生產大國，澳洲、印尼煤炭

外銷產業十分發達，而區域內天然氣產量亦十分

豐富，未來投資商機極大。而最近備受市場矚目

的替代能源明日之星──棕櫚油（陸地上單位面

積產油量最高的植物），以馬來西亞及印尼為世

界棕櫚油前二大產國，栽種技術十分先進，東南

亞棕櫚油產量佔世界 9 成以上，具有壟斷地位，

今年來印尼、馬來西亞股市表現不受美股走跌影

響，主要就是因為棕櫚油相關類股大漲的帶動。

泰國、印度及澳洲等國均跨足生質柴油之生產，

相關產業後市看俏。  

亞洲地區人口優勢將主宰全球發展動能亞洲地區人口優勢將主宰全球發展動能  

       亞太地區礦產豐富，金屬及礦產價格上揚，

亞太國家將率先受惠。再者，亞太地區人口高達

35 億人，佔全球過半人口數，根據世界銀行 2007

年經濟展望報告指出，下一個二十五年「人口」趨

勢將是主宰全球發展的主要動力，前美國聯準會

Fed 主席艾倫‧葛林斯潘也表示，因為人口趨勢因

素及生產力增長，世界經濟成長將越來越偏向開

理財聊天室 

    一、公務人員退休撫卹基金投資股票類別比例 

            (截至96.12.31止) 
投資類別 投資比例(%) 

ETF 0.55 

水泥股 0.50 
食品股 0.57 
塑膠股 6.46 

紡織纖維股 0.43 
電機機械股 0.55 
玻璃陶瓷股 0.09 

鋼鐵股 5.12 
橡膠股 1.86 
汽車股 0.85 
營建股 0.34 
航運股 3.39 
觀光股 0.04 

金融保險股                14.55 
百貨貿易股 1.24 

油電股 0.35 
化工股 0.82 

半導體股                16.69 
電腦股                13.05 
光電股                16.11 
通信股 7.46 

零組件股 3.90 
電通路股 0.78 
資服股 0.23 

其他電股 3.20 
其他 0.87 
合計              100.00 

    二、公務人員退休撫卹基金持有前五大個股及債券  

          比例(截至96.12.31止) 

五大 

個股 

占股票 

投資比例(%) 
五大債券 

占債券 

投資比例(%) 

友達 4.84 中央債          66.48 

國泰金 4.26 台電 8.50 

奇美電 3.87 國泰世華 3.62 

華碩 3.58 台塑石化 2.68 

台積電 3.48 合庫次 2.35 
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金融櫥窗 
邁向理財達人的七種成功法則邁向理財達人的七種成功法則  
     （日盛投信提供）  

承續上二期釐清投資觀念上應避免的十大錯誤

後， 本期將進一步探知成功的理財方式與基本準備課

題。日盛投信專業經理人以市場多年經驗彙整出投資

的七種成功法則，讀者若能一一落實應能成為一位理

財達人。  
◎法則一：勤於蒐集資料   
                         不碰自己不懂的商品  

沒有人天生就是投資贏家，跨出成功理財的第一

是，勤於蒐集資料，「千萬別碰自己不懂的商品」。

即使投資如聯電、台積電等股票、國內股票型基金、

全球股票型基金等市場再熟悉也不過的標的，你也必

須先熟知該股產業概況或投資市場之景氣、基金操作

邏輯、績效表現、經理人資歷等，因此在做任何投資

決策前，蒐集資料是絕對不可免除的第一道程序。 

進行資料蒐集時可向各專業投資機構的業務人員

索取各市場與產品的資料，如投信、投顧、證券以及銀

行財富管理等；或者研讀立場客觀的財經報紙、網站、

民間金融研究機構發行的研究報告等。 

另外，政府財經部會網站彙整的資料，扮演著越來

越重要的角色，包括金管會、證交所、櫃檯買賣中心以

及投信投顧公會、證券商同業公會等。由於其提供的資

料是公布整個業界情況，加上立場較公正，參考價值相

當高，與專門的投資機構只提供有利於自己的資訊不

同。 

令不少投資人頭疼的財務資料，也必須瞭解，因為

如果要投資一家公司最好是能深入企業了解公司經營

型態；若不能，至少要研究一下該公司的財報，畢竟企

業競爭力的發展軌跡，盡在財務數字裡。從最簡單的兩

項觀察指標之資產負債表中的負債比，可看出是否有

過度舉債情況；損益表則可以看出這家公司有無賺

錢，本業的獲利能力等。這些資料證交所的網站裡都有

揭露。 

◎法則二：優秀的操盤人、不跟股票談戀愛  
面對快速變動的時局，優秀的操盤人不應與股票

或投資標的談戀愛，這可以讓決策更理智、果決。以共

同基金為例，好的操作績效，主要來自於專業投資團隊

的合作與優秀經理人的決策，而成功的基金經理人共

發中國家，尤其是亞洲，目前在全世界人口中，每

100 人亞洲人即佔 53 人，且亞洲人口結構佳，為

最具生產及消費能力之族群，亞洲地區人口數量

及結構上的優勢將主導世界經濟及政治趨勢。從

基礎建設到內需消費，亞太地區絕對是 21 世紀全

球的經濟發動機！  

預估未來幾年亞洲市場前景仍樂觀預估未來幾年亞洲市場前景仍樂觀  

      事實上，這一、二年亞洲地區明顯成為新富人

的集中地！根據富比世（Forbes）雜誌統計，2007

年印度資產超過十億美元的富豪高達 36 人，比日

本多出 12 位，跟 2000 年相比成長 3 倍，而中國的

十億美元富豪也有 20 人上榜，成長幅度更是高達

20 倍。 

       整體來說，這一、二年亞洲市場逐漸崛起，並

在世界經濟表現中逐漸佔有舉足輕重的地位，未

來亞洲地區愈來愈富有，兼具人口、天然資源優

勢、以及內需、基礎建設等條件之下，亞洲市場的

投資前景可以樂觀期待。 

  亞洲國家近幾年經濟成長亞洲國家近幾年經濟成長  
                                      與歐、美國家比較與歐、美國家比較  
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同人格特質是，不斷追求股票的真實價值，但也不與股

票「談戀愛」。 

換言之，只要持有該檔股票的動機消失，或不符合

當初預期，經理人會當機立斷、立即調整，絕不拖泥帶

水。而要成為一位優秀的理財達人，同樣也需要有這樣

的認知，千萬不要單戀一枝花，也不要堅持哪裡跌倒哪

裡爬起來，這樣你可能會錯過其他更好的投資機會。 

◎法則三：惦惦自己口袋有多深 

                    衡量自己風險承擔能力  
知道自己有多少可運用資金，萬一投資套牢，會不

會影響生活，有沒有辦法進一步攤平，扳回劣勢。在風

險強調裡，有一項最忌諱的，就是口袋有 100 萬元，卻

做 1,000 萬元的投資，當暴露風險程度遠超過能力範圍

所及，就非投資而是投機。 

另外，投資前，也一定要問自己「喜歡刺激的雲霄

飛車，還是平穩的遊園小火車？」也就是事前評估「風

險承擔能力」。喜歡坐雲霄飛車，代表投資風險承受度

高，停利停損點可以設寬廣一點，財務槓桿高的商品、

單一產業或新興市場等都很適合。而風險承受度低者，

則可選擇五到八檔配息高的股票或績優股，以及全球

型或組合型商品。 

        而風險承受度與「年齡」呈現反向關係，隨著年齡

遞增，風險承擔能力遞減。當 30 歲正值壯年期，還有

30 年的工作期間，可以承受的風險相對較高，到 55 歲，

離退休的年限可能只剩下 5 年，若還喜好坐雲霄飛車，

也得看心臟負荷的強度(退休金準備是否完成)。 

◎法則四：建立投資時間概念  

投資理財要有階段目標，亦即你要知道這筆錢是

短期、中期還是長期投資，何時需要運用，才能進一步

規劃投資期限、預期報酬與可承擔之風險。 

例如，小玉年中領了 5 萬元的分紅，想作一些投

資，但年底必須贖回支付 5.5 萬元的保險費用，一旦確

定只有六個月的投資時間，進行標的篩選時，就可以鎖

定 6 個月報酬內可能達 10%，波動率也可控制在 10%以

內的投資工具投資。   

◎法則五：滿漢全席你要會配菜  

國內上市上櫃股票有 1000 多檔，國內共同基金

有 500 多檔，境外基金國內核備的也達 600 多檔，若

再加上未核備的海外基金，也會有上萬支的基金可供

選擇，猶如滿漢全席多的讓你吃不完。到底要挑哪一

組合菜？配的菜色有哪些？這攸關理財的成敗。 

股票配置就如同前面所說，持有 5 到 8 檔不同產業

的股票最適恰；基金也一樣，不要跟蜻蜓點水般到處

買一點，可以長期保護短期方式配置，精選 3 ～ 4 檔長

期績效穩健基金，再搭配 2 ～ 3 檔短中期績效具爆發力

或現在市場比較熱門的商品；產品線則應涵蓋保守的

債券、REITs，穩健的全球型、組合型，成長的區域、

單一國家、產業，也可適度增加另類投資商品。  

◎法則六：定期健康檢查 

隨便買、不要賣的觀念，長久驗證下來，除非是多

頭的環境前提下，否則這樣的投資觀念恐怕很危險。投

資不是將自己的錢像撒入汪洋大海一樣，完全看不到、

摸不著，要定期為投資做健康檢查。 

股票之健檢最簡單的方式是，檢視當初買進原因

或動機是否已經消失，譬如經營團隊的更迭、產業沒

落、經營績效大幅滑落等；基金方面，短期單筆申購，

每天、每週、每月都要留意淨值變化是否跟貼近或擊敗

指標市場；定期定額基金建議以一年、三年為檢視基

準，看長期績效是否符合當初預期。 

另一個不可忽視的重要檢查項目則是有無重大事情發

生，是否會導致報酬出現重大波動，譬如稅賦制度的改

變、產業競爭生態、區域地緣政治等。  

◎法則七：『理才』為先   
                       投資自己  終身學習   

追求「經濟財富」「富裕人生」是絕大多數人的共

同目標，正確投資觀念可開啟財富之鑰，但投資市場就

是金錢遊戲，需要的就是『錢』，沒錢，空有再多的投

資技巧、投資願景，也無從實踐。 

日盛投信專業經理人認為，『投資自己』才是擁有

財富的不二之道，投資自己即是我們時常聽到的「終身

學習」。在經濟時代，世界三年一小變、五年一大變，

況且投資必有風險，需有前瞻與務實之做法，要擁有這

些技能必須經過不斷的學習過程，且無止盡。 

因此唯有終身學習，提昇認知能力、專業技能之『才』，

將自己放到最適切的行業與位置，發揮專長，增加收入

來源，進而奠定投資的基礎，再經由長期的規畫投資，

才能達到人生每階段欲實現之目標。  
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基金小百科 
風險管理（risk management）：係指為妥善處理風

險，犧牲部分報酬，以降低或消除風險之行動，將風險

移轉至他人（他處），如投資組合保險（花一些成本為

投資組合設定最低之報酬保證）。共同基金投資之風險

管理有市場風險、購買力風險、利率風險、匯率風險、

監管風險等。 

   

 
 
紙上叩應～～ 
              紙上叩應～～ 

Ｑ：對於離職或留職停薪教師具有 85 年 2 月 1 日

退撫新制後已折抵教育實習之兵缺代理教師

年資，其補繳退撫基金費用本息之期限為何?

是否須加計利息?   

Ａ：教育部 97 年 1 月 14 日台人(三)字第 0970004957 號

書函規定： 

    1.已離職或留職停薪教師補繳退撫基金費用本息之

期限： 

於 97 年 1 月 1 日前業已補實且曾任 85 年 2 月

1 日學校教職員退撫新制施行後至 96 年 12 月 31 日

前之未具合格教師資格之兵缺代理（課）教師年資

（含業已折抵教育實習者）之已離職或留職停薪

教師，以其於 97 年 1 月 1 日非屬現職學校教職員身

分，無法依上開規定於 97 年 1 月 1 日起補繳退撫基

金費用本息，為顧及渠等退撫權益，爰另行規定渠

等得自再任適（準）用學校教職員退休條例職務或

回職復薪之日起 3 個月內向公務人員退休撫卹基

金管理委員會（以下簡稱基管會）申請全額補繳該

段代理（課）年資之退撫基金費用本息，併計教育

人員退休年資。是以，已離職或留職停薪教師補繳

曾任 85 年 2 月 1 日學校教職員退撫新制施行後至

96 年 12 月 31 日前之未具合格教師資格之兵缺代

理（課）教師年資（含業已折抵教育實習者）退撫

基金費用本息之期限為再任適（準）用學校教職員

退休條例職務或回職復薪之日起 3 個月內向基管

會申請全額補繳，逾 5 年者，不得申請補繳。 

2.逾再任適（準）用學校教職員退休條例職務或回職

復薪之日起 3 個月期限始申請補繳退撫基金費用

本息須加計遲延利息： 

       申請補繳退撫基金費用本息逾再任適（準）用

學校教職員退休條例職務或回職復薪之日起 3 個

月期限，未逾 5 年者之補繳，須加計自上開 3 個月

期限之次日起至機關學校申請函發文日前一日止

之遲延利息。   

 

Ｑ：對於公務人員曾任兵缺代理教師年資如何補

繳教育人員退撫基金？ 

Ａ：銓敘部 97 年 3 月 3 日部退四字第 0972909512 號書

函規定 ： 

97 年 1 月 1 日以後退休生效之公務人員，曾

於退撫新制施行後，至 96 年 12 月 31 日以前，擔

任兵缺代理（課）教師，嗣後擔任公立學校編制內

正式教職員，再轉任為公務人員者，必須依規定繳

納教育人員退撫基金後，再於轉任公務人員時，移

撥退撫基金帳戶，該段兵缺代理（課）教師年資始

得併計退休。據此，公務人員曾具 85 年 2 月 1 日

退撫新制施行後，至 96 年 12 月 31 日前擔任兵缺

代理（課）教師年資，嗣後擔任公立學校編制內正

式教師，再轉任為公務人員者，其擔任編制內正式

教職員時曾依規定補繳教育人員退撫基金，並於

轉任為公務人員時，應將原繳之教育人員退撫基

金費用本息移撥公務人員退撫基金帳戶，該段兵

缺代理（課）教師年資始得併計退休；如其未擔任

編制內正式教師即轉任公務人員時，則無法申請

補繳該段教育人員退撫基金，自無法移撥公務人

員退撫基金帳戶及併計公務人員退休年資。 
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