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業務視窗 95年度退撫基金業務座談會辦理情形  

焦點數字 業務及委託經營績效   

理財聊天室 
淺談替代性能源產業及水資源產業(下) 
可轉換公司債交易實務簡介  

熱線交流網 

支領月退休金之公務人員受緩刑宣告及
褫奪公權裁判確定者，在褫奪公權暫緩
執行期間，其月退休金應如何發給？    

95年度退撫基金業務座談會辦理情形 
公務人員退休撫卹基金管理委員會（以下簡稱基

管會）自84年7月1日成立運作以來，為使參加基金之

各機關學校瞭解公務人員退休撫卹基金（以下簡稱退

撫基金）之收支作業，以健全基金財務基礎及維護參加

基金人員權益，每年巡迴至各縣市辦理退撫基金收繳、

撥付等相關業務之作業講習，並列為施政目標。進一步

加強與各機關學校、軍事單位之聯繫與溝通，增進對基

管會業務之瞭解與支持，提升基金整體行政效能，於

90年開始改採分期分區辦理座談會，惟仍以退撫基金

收繳、撥付等相關業務與收繳作業資訊化為主。 

邇來社會各界及參加基金人員，對退撫基金之財

務收支情形、運用概況、提撥費率、精算及潛藏負債等

議題深表關切，希望藉此雙向溝通機會，讓外界及參加

基金人員更加瞭解本會財務運用與整體努力，消弭對

退撫基金財務運用不力之誤解，95年度賡續辦理中北

部縣市包括台北、桃園等14個縣市政府及其所屬機

關、學校之退撫基金業務座談會，參加座談對象，除承

辦基金收繳業務人員外，並增邀縣市教師會代表、各公

務人員協會代表、軍事機構代表，另規劃每縣市總參加

人數，其中三分之二邀請新進及屆退教師參加座談。自

8月9日至9月20日止合計共辦理10場次，參加人員計

2,941人。 

座談會中業已先就各界較關注議題及退撫基金

財務運用等業務詳加說明外，並以座談方式增進雙方

之良性互動。有關各場次參加人員所提出之建議及問

題，經彙整主要具體意見均已由各場次主持人及主講

人當場說明答復，至於有關退撫制度改革及其他非屬

基金管理會權責者，已彙送相關主管機關辦理函復。由

於本年度業務座談與會人員反應熱烈，大都能針對基

金之收支、管理及運用提出建議，對於釐清基金收繳、

撥付作業有關疑義，及消除外界對基金運用之誤解，及

提撥費率明顯不足，應依精算結果調整等之澄清，助益

頗大，使基金業務座談會達成雙向溝通之目的。  

退撫基金舉辦95年度國外委託經營簽約儀式 

公務人員退撫基金95年度國外委託經營業務，經

依法定程序，本諸公平、公正、公開原則，評審小組詳

慎審查11家申請業者所提之委託經營計畫建議書及由

申請業者進行簡報後評定成績，並經費率評比，結果計

有美商道富銀行、富蘭克林坦伯頓投資管理公司及德

盛安聯全球資產管理公司等3家公司取得委託資格，依

規定各獲得2億美元之委託金額，合計6億美元，委託期

間為3年，業於本年9月12日假銓敘部中興樓5樓會議

室，舉行95年度國外委託經營簽約儀式，簽約典禮當日

除有資產管理公司及保管銀行代表參加外，考試院姚

院長嘉文、吳副院長容明、美國商會及歐洲商會代表均

蒞會指導，並於簽約當日撥款予各受託業者代為投資

運用。 

退撫基金辦理92年度國內委託經營績效評定與續約  
公務人員退撫基金92年度國內委託經營業務績

效評定及續約資格之確定案，經本年9月15日基金管理

委員會第92次委員會議決議，由經營績效已達收益目

標之金復華投信、復華投信、大華投信等3家受託機構

取得不經評審之續約資格。 
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♦ 參加退撫基金人數 

截至95年09月底止，參加基金之機關學校總數為

7,801個，參加之總人數為584,689人，各身分別人數及比

例如下圖 

附註：政務人員自93年1月1日起依法不再參加退撫基金。 
 
♦ 退撫基金收支情形 

累 計 至 95 年 09 月 底 止，累 計 收 入 總 金 額 為

3,923.6140億元，累計撥付總金額為1091.3278億元，各

身分別人員收入、撥付金額及撥付佔收入比率如下圖 

附註：政務人員自93年1月1日起依法不再參加退撫基金，故
93年已無收入，但撥付部分仍須辦理。 
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焦點數字 

總 人 數 :584,689人

公務人員

280,014人

(47.89%)

軍職人員

105.196人

(17.99%)

教育人員

199,479人

(34.12%)

公務人員

教育人員

軍職人員

累計各身分別撥付佔收入比率

325.5389
(17.12%)

435.8968
(30.13%)

329.8921
(57.41%)
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♦ 退撫基金資產運用明細圖 
截至95年09月底止，基金結餘數合計為33,978,512

萬元，基金運用概況如下圖  
 

 

外幣存款

904,993
2.66%

債券
5,057,246

14.88%

受益憑證
716,082

2.11%

應收款項

215,120
0.63%

信託財產
16,008

0.05%

預付款項
11,001

0.03%
存款

5,271,403
15.51%

國內外委託
經營

11,352,162

33.42%

短票及庫券

4,953,020
14.58%

股票

5,481,477
16.13%

單位：萬元；%  

15,550,738

43,685,927

72,827,283

110,995,274

133,583,268

163,753,946

187,186,382

229,994,925

260,182,443

298,788,789

336,731,678

0

50,000,000

100,000,000

150,000,000

200,000,000

250,000,000

300,000,000

350,000,000

400,000,000

85 86 87 88 89 90 91 92 93 94

95
(0

9)

年度

金額(千元)

♦ 退撫基金歷年基金淨值趨勢圖 

註：1.89年度為88年7月1日至89年12月31日止。 
  2.95年度計算至95年09月30日止。  
  3.基金淨值含應收應付基金收支及運用收支。 
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單位：元；%  
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♦ 退撫基金國內委託經營績效統計表 

附註： 1.第 1 次委託經營第 2 次續約，同期間大盤報酬率為 7.37％。第 2 次委託經營續約，業自 94 年 10 月 5 日起，提前終
止與金鼎投信之委託投資契約。第 3 次委託經營，同期間大盤報酬率為 17.26％。第 4 次委託經營，同期間大盤報酬
率為 14.61％。第 5 次委託經營，同期間大盤報酬率為-7.91％。 

2.第1次委託經營第2次續約、第3次委託經營及第5次委託經營係以台銀2年期定存利率加5﹪為年投資報酬目標；第4
次委託經營則以台銀2年期定存利率加4﹪為年投資報酬目標。 

♦退撫基金國外委託經營績效統計表 

附註： 1.若以新台幣計算（92/12/21 匯率為 34.2389 ； 95/9/29 匯率為 33.050）之總收益金額為 4,427,652,230 元，報酬率為 25.86%。  
2.平衡型委託之指定為60％摩根士丹利全球已開發國家指數，40％摩根大通全球政府債券指數，其同期間報酬率為

28.71%。 
3.指數股票型委託之指定指標為摩根士丹利全球已開發國家指數，其同期間報酬率為42.49% 。 

第1次委託經營第2次續約(自94年7月16日至95年9月30日止)  

受託機構名稱 委託金額 資產淨值 已實現損益 未實現損益 總損益金額 總損益比例（％） 

復華投信 3,274,444,436 3,581,023,433 185,204,745 121,374,252 306,578,997 9.36 

第3次委託經營(自92年10月13日至95年9月30止) 

受託機構名稱 委託金額 資產淨值 已實現損益 未實現損益 總損益金額 總損益比例（％） 

金復華投信 7,500,000,000 9,501,055,886 1,967,811,502 33,244,384 2,001,055,886 26.68 

復華投信 5,000,000,000 6,078,382,320 1,055,382,800 22,999,520 1,078,382,320 21.57 

群益投信 7,500,000,000 9,041,201,201 1,502,678,518 38,522,683 1,541,201,201 20.55 

大華投信 5,000,000,000 6,019,986,220 967,408,012 52,578,208 1,019,986,220 20.40 

元大投信 5,000,000,000 5,784,947,947 731,561,050 53,386,897 784,947,947 15.70 

新光投信 5,000,000,000 5,089,715,307 99,463,926 -9,748,619 89,715,307 1.79 

合計 35,000,000,000 41,515,288,881 6,324,305,808 190,983,073 6,515,288,881 18.62 

第4次委託經營(自94年4月1日至95年9月30止) 

受託機構名稱 委託金額 資產淨值 已實現損益 未實現損益 總損益金額 總損益比例（％） 

日盛投信 3,500,000,000 4,068,962,734 389,067,775 179,894,959 568,962,734 16.26 

富邦投信 4,000,000,000 4,326,312,870 383,718,167 -57,405,297 326,312,870 8.16 

寶來投信 3,000,000,000 3,163,126,291 82,709,194 80,417,097 163,126,291 5.44 

合計 10,500,000,000 11,558,401,895 855,495,136 202,906,759 1,058,401,895 10.08 

第5次委託經營(自95年5月9日至95年9月30止) 

受託機構名稱 委託金額 資產淨值 已實現損益 未實現損益 總損益金額 總損益比例（％） 

日盛投信 3,000,000,000 3,081,313,803 26,463,896 54,849,907 81,313,803 2.71 

國泰投信 3,000,000,000 3,073,971,794 78,439,796 -4,468,002 73,971,794 2.47 

復華投信 3,000,000,000 3,068,711,099 44,096,498 24,614,601 68,711,099 2.29 

群益投信 3,000,000,000 3,068,461,605 49,015,197 19,446,408 68,461,605 2.28 

合計 12,000,000,000 12,292,458,301 198,015,387 94,442,914 292,458,301 2.44 

第1次國外委託經營（自92年12月22日至95年9月30日止） 

受託機構名稱  
委託金額  

(美元) 
資產淨值  

(美元) 
已實現損益  

(美元) 
未實現損益  

(美元) 

總損益 (美元) 

金額 比例(％) 金額 比例(％) 

JP摩根投資管理 100,000,000 124,196,471.84 16,405,177.72 7,791,294.12 24,196,471.84 24.20 680,803,394 19.88 

瑞銀環球資產管理 100,000,000 123,854,654.23 15,486,473.34 8,368,180.89 23,854,654.23 23.85 669,506,322 19.55 

德盛安聯資產管理 100,000,000 119,964,336.08 12,305,893.05 7,658,443.03 19,964,336.08 19.96 540,931,307 15.80 

平衡型小計 300,000,000 368,015,462.15 44,197,544.11 23,817,918.04 68,015,462.15 22.67 1,891,241,024 18.41 

巴克萊國際投資管理 100,000,000 140,665,601.53 8,001,202.82 32,664,398.71 40,665,601.53 40.67 1,225,108,131 35.78 

美商道富銀行 100,000,000 143,273,618.01 19,584,189.76 23,689,428.25 43,273,618.01 43.27 1,311,303,075 38.30 

指數股票型小計 200,000,000 283,939,219.54 27,585,392.58 56,353,826.96 83,939,219.54 41.97 2,536,411,206 37.04 

合計 500,000,000 651,954,681.69 71,782,936.69 80,171,745.00 151,954,681.69 30.39 4,427,652,230 25.86 

總損益 (台幣 ) 

(單位:美元/台幣/%)  
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年 度 
已實現收益數 

 (A) 
已實現年收益率 

 (B) 

台銀二年定存平均利
率 
(C) 

已實現年收益率減台
銀二年定存平均利率

(B-C) 

85 483,486 7.784 6.930 0.854 

86 3,466,232 12.420 6.292 6.128 

87 5,285,585 9.119 6.313 2.806 

88 7,397,087 8.181 5.846 2.335 

89 19,692,017 9.973 5.142 4.831 

90 6,713,407 4.720 4.016 0.704 

91 4,543,430 2.594 2.246 0.348 

92 3,950,210 1.946 1.567 0.379 

93 6,331,973 2.628 1.496 1.132 

94 9,914,408 3.661 1.812 1.849 

95(1-9月) 12,208,063 5.216 2.140 3.076 

合    計 79,985,898 4.859 3.982 0.877 

理財聊天室 

淺談替代性能源產業及水資源產業(下) 

（康和證券投資顧問公司提供） 

 2005年初，京都協議書正式生效，所有簽署國

承諾2008~2012年二氧化碳排放量將降至1990年的

水準，因此，各國政府正加速奬勵替代性能源發展相

關法令的擬定，目前全球至少有48個國家有相關的措

施（其中包括14個開發中國家），總體而言，企業持

續擴大投資、政府官方的支持、全球能源的強勁需求

及全球環保意識的提升，這些都是推動替代性能源產

業高成長的重要因素。 
二、水資源產業 

隨著中國、南亞、中東、與部份非洲部分區域人

口數目的增加，對於水資源的需求、以及水資源不足

所導致的區域衝突也快速的增加，根據國際策略研究

中心的統計，水資源消耗的速度大約每20年成長1倍，

增加的速度是地球人口數成長率的2倍，至2025年水

資源將成為全球經濟最嚴重的問題，這還不包括因水

資源污染所導致疾病與死亡所帶來的問題，以下就兩

個層面來探討水資源不足的問題：  

1.全球水資源的供給與需求呈現大幅失衡的狀態：例

如中國擁有全球21％的人口數，但是其水資源只有

全球的7％。 

附註： 1.若以新台幣計算(95/9/11 匯率為 32.92 ； 95/9/29 匯率為 33.050)之總收益金額為 231,545,739 元，報酬率為 1.17%。 
2.指定指標報酬率為7.21%(台銀2年期定存利率加5﹪)。 

♦ 退撫基金歷年已實現收益情形 

第2次國外委託經營（自95年9月12日至95年9月30日止） 

受託機構名稱  
委託金額  

(美元) 
資產淨值  

(美元) 
已實現損益  

(美元) 
未實現損益  

(美元) 

總損益 (美元) 總損益 (台幣 ) 

金額 比例(％) 金額 比例(％) 

美商道富銀行  200,000,000 201,802,160.81 432,670.27 1,369,490.54 1,802,160.81 0.90 85,561,415 1.30 

富蘭克林垣伯頓投資

管理 
200,000,000 201,776,339.33 -34,815.25 1,811,154.58 1,776,339.33 0.89 84,708,015 1.29 

德盛安聯資產管理 200,000,000 201,067,361.87 327,521.27 739,840.60 1,067,361.87 0.53 61,276,310 0.93 

合計 600,000,000 604,645,862.01 725,376.29 3,920,485.72 4,645,862.01 0.77 231,545,739 1.17 
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金融櫥窗 
可轉換公司債交易實務簡介 

(資料來源：元大京華證券股份有限公司) 

♦可轉換公司債的發行條款  

♦轉換公司債投資指標 

指標一：賣回殖利率（Yield to Put）：以目前市價購買

轉換公司債，考慮行使賣回權或到期贖回之

報酬率。以報酬率高於資金成本為考量因素。 
指標二：轉換溢價率（Premium）：當轉換公司債市價

低於轉換價值時，存在套利機會。 
指標三：公司特性與信用評估： 

2.全球水資源乍看之下仍然充沛，但是其中只有極小

的比例是真正可供人類使用的，假設把整個地球的水

量視為1加侖(3.785公升)，其中只有4盎司的水是乾

淨的水(約113公克)，而這4盎司的水最後只有2滴是

人類可以真正使用的，而人類目前已經用掉其中1

滴，另外的1滴水中，大約有92％將供農業及工業使

用，因此，剩下的8％才是真正供日常飲用與清潔使

用。  

新興市場與已開發國家目前都需要解決水資源

所衍生的問題，中國與印度現正面臨嚴重的水資源供

給與運輸問題，印度現在全國自來水普及率只有11％，

預估至2025年普及率很有可能成長4倍，相對的水資

源的消耗量也會倍增；在美國，自來水管設備的老舊

與廢水處理系統的維護是目前所面臨的重要議題，雖

然美國自來水普及率已達100％，但是多數水管都已使

用超過百年，未來幾年將有超過70萬支主要水管將陸

續汰舊換新，而當水資源供給量越來越枯竭時，公用事

業將被迫增加更多設備來作資源開發，隨著資本設備

的增加，連帶的將調升水資源的費率。 

水資源需求的正急速增加，也帶來的相關產業的

投資商機，根據經濟學家估計，未來25年至少有5,000

億美元的支出將投資於淨化水資源的研發工程，有

1,000億美元的支出將投資於水資源污染防治與研究，

因此，水資源可能是未來20年最重要的投資機會之一，

舉凡能提升鹽水淡化技術、提供缺水區域水資源供給、

水資源環工與廢水處理者，都將是值得關注的投資標

的，另外，像去年底新出現的Powershares  Water 

Resources就是一種水資源ETF的概念，它是以全球

20多家水利資源相關的公司所組成的指數，今年年初

至今漲幅已達17％，但同期間的S＆P500指數只上揚

了4.10％，事實上，單單在去年，S＆P 1500公用水利

資源指數就上漲了46％，除此之外，水資源具有一項其

他產業所沒有的特性，那就是不可取代性，它不受通

膨、利率、景氣好壞的影響，人類可以在沒有鋼鐵、石

油、黃金的情況下存活，但是卻不能過著沒有水的日

子，所以水資源可說是明日的液態黃金。  
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項目 內容 

發行額度 無下限規定 

票面金額 10萬元 

發行價格 
採詢價圈購，理論上依詢價圈購情形決
定，實務上以面額10萬元發行。 

發行期限 償還期限不得超過10年 

票面利率 通常為0% 
還本方式 同次發行的償還期限應一致 

擔保情況 

以無擔保居多。公司法249條規定，最近
三年之稅後平均淨利，未達所有發行之
公司債應負擔年息總額之百分之一百五
十者，不得發行無擔保公司債。 

轉換價格 

以證期會核准日為定價基準日，以基準
日前10、15、20個營業日普通股均價孰
低，乘以溢價比例(100%-120%)計算。
實務上另有以送件日或承銷核備函通過
日為基準日，但較少用。93/2/4後，可
轉債的訂價以報備承銷日前1、3、5日均
價為基準。 

轉換凍結期 3~6個月，未來將縮短為一個月。 

重設條款
(Reset) 

再調整之下限以發行時轉換價格(可因公
司普通股股份總額發生變動而調整)之八
成為限；另賣回日或到期日前30日亦可
重設，且不受8成下限之規定，但重設後
其換股時價以賣回價金之100%~110%為
限 (2 /4後發行者取消賣回日前重設條
款)。 

.賣回權 
投資人可將可轉債賣回給發行公司，於

發行契約中訂有賣回之日期及價格 

贖回權 

若標的物股價連續三十個營業日漲幅超
過轉換價50% ，或可轉債流通在外餘額
低於發行總額10%時，發行公司有權依
贖回條款收回該可轉債。 



理財用心 ．服務 熱心 ．業務創新  

1.標的股票波動幅度大者能為持有者帶來較

佳之未來潛在獲利。 
2.轉換公司債價格易隨股價上漲，可選擇股價

具成長潛力之債券為投資標的。 
3.債券價值受到公司信用等級好壞影響，債信

評等越高，債券價值越高。 
4.債務求償權介於股票與有擔保公司債之間，

惟公司若有之後發行之有擔保公司債，其債

權順位與轉換公司債相同。  

♦可轉換公司債之市場參與者 

1.會參與可轉債投資者包括公司大股東、自營商、產

壽險公司、投資公司、部分投信基金、及一般套利

投資人。 
2.公司大股東可能因套利、節稅、回補股權或鎖籌碼

等因素而認購可轉債，而其資金來源可透過向銀行

質押、與券商承作附賣回交易、或直接向券商購入

選擇權來取得。 
3.自營商購入可轉債可作為交易部位、權證避險部

位，資金來源可為自有資金、承作附買回交易、或

承作資產交換交易。 
4.產壽險公司認購可轉債通常傾向中長期持有，並且

賣回收益率為其考量重點之一。 
5.投資公司買賣可轉債可能為作套利或賺取資本利

得。 
6.債券型基金買進可轉債有收益率必須為正的內規。 
7.部分市場中實戶從初級市場圈購可轉債後，在該可

轉債掛牌後即立即賣出，只為套取中間的價差。 

♦可轉換公司債之買賣辦法 

1.國內可轉換公司債分上市與上櫃兩種，在上市的部

分其遊戲規則與上市股票一樣，但上櫃的可轉債其

買賣辦法則與股票有一些差異。 
2.依據櫃買中心轉換公司債暨債券換股權利證書買

賣辦法規定： 
•關於交易方式 
(1)透過櫃買中心等價成交系統以自營或經紀方式

為之。 
(2)在證券商營業處所議價以自營方式為之。 
•關於交易時間 
(1)採等價成交系統者為上午九時至下午一時三十

分。 
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(2)採營業處所議價者為上午九時至下午三時。 
•關於升降單位 
(1)未滿一百五十元者為五分。 
(2)一百五十元至未滿一千元者為一元。 
(3)一千元以上者為五元。 
(4)每營業日成交價格之升降幅度，以漲或跌至當日

參考價格百分之七為限。 

•關於參考價格之計算方式： 
依前一營業日櫃買中心等價成交系統與證券

商營業處所議價成交之轉換公司債買賣斷交易加

權平均成交價。  

♦CB、EC 與普通股間的套利 

套利機會的產生： 

1.發行EC之原因：在公司法161條未修訂前，由於國

內不允許企業持有庫藏使得CB持

有者欲行使轉換權利時，將造成發

行公司的實收資本額產生變動，而

必須向經濟部辦理變更資本額登

記後，才能發行新股予行使轉換權

之CB持有者，因此為避免經常變

更實收資本額之困擾，當CB持有

者行使轉換權時，公司將先發給表

彰普通股股權之換股權利證書(即
EC)替代，CB發行公司並另訂定

時點為EC轉換為普通股之基準

日。 
2.CB的轉換:換股權利證書轉換為普通股所需期間太

長。 
3.EC流動性差：在每次EC轉換基準日間轉換之EC，

以甲、乙、丙等代號加以區別（如瑞

軒甲、瑞軒乙），並在集中市場掛牌

交易，直到普通股上市日起停止交

易。但因EC之發行數量有限，加上一

般投資人對EＣ並不了解，因此造成

EC在市場上之流通性極差，EC價格

也因此會低於現股價格。 
CB、EC、普通股之套利： 

1.套利機會一買低賣高(一般套利者在年報酬率達

10%以上便會進場套利) 
A.買進可轉換公司債，放空普通股。 
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紙上叩應～～～ 
紙上叩應～～～ 

Q：支領月退休金之公務人員受緩刑宣

告及褫奪公權裁判確定者，在褫奪公權暫緩執行

期間，其月退休金應如何發給？  

A：依銓敘部95年8月29日部退三字第0952656799號

令規定略以，依公務人員退休法第12條規定意旨，

支領月退休金之公務人員於民國95年6月30日以

前，受緩刑宣告及褫奪公權裁判確定者，在褫奪公

權暫緩執行期間，其月退休金仍繼續發給；於95

年7月1日以後，受緩刑宣告及褫奪公權裁判確定

者，以其褫奪公權應自裁判確定時發生效力，其月

退休金應自裁判確定時起停發。又依本令規定應

予停發退休金人員，自95年7月1日以後至本令發

熱線交流網 

B.買進換股權利證書，放空普通股(可在該期之轉換

基準日過後進行，需時短) 
2.放空普通股套利需注意之事項 

A.資金成本:買 CB 或 EC 與放空普通股需二套資

金，且資金凍結期長。 
B.放空需避開融券強制回補日(股東會前 60 日、臨

時股東會前 30 日、除權息)。 
C.具有被軋空、補繳保證金之風險，資金需求不易

掌握。 
D.融券張數受券商融資張數之限制，且每戶融券有

金額上限，規模不易大。 

退撫基金小百科 
固定收益投資(fixed-income investment) 

係指支付固定報酬率的證券。

常用來稱呼政府公債、公司債、市政

公債等一直支付固定利率直到期滿

為止的證券；或也用來稱呼那些支

付固定股利的特別股。這類的投資

在低物價膨脹時有它的好處；但於

高物價膨脹時，由於債券及特別股的持有人仍收受固

定的利息，而消費品價格卻已大漲，因此這類的投資無

法使投資人，免於因物價膨脹侵蝕他們的購買力。 

布前已領取退休金者，應依公務人員退休法施行細

則第41條規定，由支給機關予以追繳。有關公（政）

務人員優惠存款、月退職酬勞金及領受月撫慰金及

撫卹金遺族，亦同。另該部92年10月31日部退二字

第0922291894號書函，自即日起停止適用。 

Ｑ：公立學校教職員依學校教職員退休條例施行細則

第16條第3項規定申請補繳退撫基金費用本息，該

項費用應如何負擔？  
A：查教育部95年6月21日台人（三）字第0950014979

號函規定略以，公立學校教職員依學校教職員退休

條例施行細則第16條第3項規定：「公立學校校長、

教師、助教在本條例修正施行後，曾任依規定得予

併計之其他公職或公營事業人員之年資，應於轉任

時，由服務學校轉送基金管理機關按其任職年資、

等級對照教職員繳費標準換算複利終值之總和，通

知服務學校轉知一次繳入退撫基金帳戶，始得併計

其任職年資。」申請補繳退撫基金費用本息，以併

計教職員退休年資，所稱「退撫基金費用本息」係

指本人及政府應撥繳之退撫基金費用及依公務人

員退休撫卹基金管理條例規定運用收益之孳息收

入而言；又申請補繳所需費用應全數由教職員自

行負擔。另申請補繳退撫基金本息人員應於轉任或

回職復薪之日起或取得參加退撫基金資格之日起

或依主管機關函示准予補繳之日起3個月內提出申

請，逾3個月期限提出申請者，應依規定加計遲延利

息；惟逾5年不行使者，不得再申請補繳。 

Q：國立大學校院教師曾任國立大學校院專案計畫進

用人員年資（國防工業訓儲預備軍官規定服務期

間），得否申請補繳退撫基金費用本息，以併計為

退休年資？  
A：查教育部95年6月27日台人(三)字第0950068733

號函規定略以，依國防工業訓儲預備軍官預備士官

甄選作業要點第9點規定：「服務時間身分：到服

務單位任職日起服務四年，期間無論在國軍、研究

單位、大學校院或公、民營機關(構)服務，均無現役
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軍人身分，其服務起迄日以國防部核定為準。」、

第12點規定：「人事管理、待遇及出境：(一)在服

務期間，人事管理及待遇，悉依用人單位有關規定

辦理，……。」及國立大學校院進用專案計畫教學

人員研究人員暨工作人員第1點規定，所稱「專案

計畫教學人員、研究人員及工作人員」，係指學校

編制內專任教職員及依聘用人員聘用條例、行政院

暨所屬機關約僱人員僱用辦法擬訂約聘僱計畫經

行政院核定有案，列入學校年度預算員額進用之約

聘僱人員以外，以校務基金自籌經費支出之編制外

人員。同要點第3點至第5點復規定，專案計畫教學

人員、研究人員及工作人員均係比照「各機關學校

聘僱人員離職儲金給與辦法」之規定按月提撥離職

儲金。第8點及第9點並規定，專案計畫教學人員轉

任編制內專任教師及專案計畫研究人員轉任編制

內專任研究人員復其曾任專案計畫教學人員或研

究人員之年資係不得採計為教職員退休年資。是

以，國立大學校院教師於國防工業訓儲預備軍官規

定服務期間（4年），因不具現役軍人身分，非屬

義務役年資，自不合於初任教師時依前開學校教職

員退休條例施行細則第16條第5項規定申請補繳

退撫基金費用，以併計教師退休年資。又其是段期

間如係屬國立大學校院依上開實施原則規定，在校

務基金自籌經費支出範圍內自行進用之編制外人

員（無論係專案計畫教學人員或研究人員或工作人

員），以其非屬編制內教職員，亦非屬學校教職員

退休條例施行細則第16條第3項規定所稱「其他公

職人員」亦不合申請補繳退撫基金費用，以併計教

師退休年資。 

Q：應高普考試筆試錄取分發並占編制內職缺支給相

當俸給人員，應徵入伍服兵役，保留底缺至退伍時

重新訓練，其入伍前實務訓練之年資得否併計為

公務人員退休年資？  
A：依銓敘部95年8月31日部退二字第0952690688號

書函規定略以，查該部90年10月19日九十退三字

第2076085號書函釋略以，應高普考試筆試錄取分

發並占編制內職缺支給相當俸給人員，於訓練期間

徵召入伍服役，並於退伍後，於規定期限內向公務

人員保障暨培訓委員會申請重新訓練，如經實務

訓練期滿，試用合格，奉准補實者，其徵召入伍服

役前已繳納退撫基金費用之實務訓練年資，亦可

併計為公務人員退休年資，惟若未能完成考試程

序或停止試用而離職者，其本人原繳納之基金費

用，應於離職之日起5年內請求一次發還。 

Q：中途離職人員移居國外，並無國內任何金融機構

帳戶，得否委託他人代領其申請發還原繳付退撫

基金費用？  
A：查銓敘部95年9月4日部退三字第0952695224號

書函規定略以，查公務人員退休法第8條第5項規

定略以：「公務人員依規定不合退休資遣於中途

離職者或因案免職者，得申請發還其本人原繳付

之基金費用，並以臺灣銀行之存款年利率加計利

息，一次發還。」次查中央機關公務人員退撫給與

發放作業要點第5點第4項規定略以，領受人移居

國外，無法親自申請，得委託國內親友持月退休

金、月撫慰金、年撫卹金證書及我國駐外單位或行

政院設立或指定之機構或委託之民間團體出具之

授權書向發放機關申請，經驗證無誤後，依領受人

指定領受方式，撥入國內金融機構、郵局帳戶或由

國內親友代為領取等方式發給之。本案○員於離

職後申請發還原繳付基金費用時，已移居國外，並

無國內任何金融機構帳戶。因此，本案○員得比照

上開中央機關公務人員退撫給與發放作業要點之

規定，委託國內親友，持○員本人填具「參加公務

人員退休撫卹基金人員發還原繳付基金費用申請

書」及委託書，經我國駐外單位驗證無誤後，依申

請人指定領受方式，撥入國內金融機構、郵局帳

戶，或由國內親友代為領取等方式發給之。 
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