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99 年度上半年發放定期退撫給與人數及金額統計資料 

 有關本(99)年度上半年軍公教(含政務)人員定期給與撥付辦理情形，本次撥付人數共計 184,985 人，

撥付金額約計新台幣(以下同)144 億 8,074 萬餘元。其中政務人員計 213 人，金額約計 2,033 萬元；公務人

員計 72,699 人，金額約計 55 億 8,488 萬元；教育人員計 76,266 人，金額約計 62 億 4,481 萬元；軍職人員

計 35,807 人，金額約計 26 億 3,070 萬元，詳如下表： 

   退撫基金 99 年上半年定期退撫給與撥付情形一覽表 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

         附註： 1. 上列統計不包含定撥改支票方式支領部分（資料時間： 99 年 1 月 11 日上午 10:51）。 
                      2. 政務人員自 93 年 1 月 1 日起依法不再參加退撫基金，惟撥付部分仍須辦理。  
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業務視窗 

◎ 99 年度上半年發放定期退撫給與人數及金額統計資料 
◎退撫基金繳納作業系統更新至 V.10.2 版 

◎公務人員退休撫卹基金管理委員會辦理 98 年度第 2 次國外委託經

營業務，公開徵求受託機構案 

◎公務人員退休撫卹基金管理委員會 98 年度第 2 次國內委託經營評

選結果揭曉 

焦點數字 ◎業務及委託經營績效暨財務公開資訊 

理財聊天室 

◎五虎將投資術 掌握 2010 新契機 

◎ 金融櫥窗： 用 ETF 掌握世界脈動(下) 
◎ 理財小百科：被動式資產管理 

熱線交流網 ◎動態報導 

◎紙上叩應3則 

公務人員退休撫卹基金電子報公務人員退休撫卹基金電子報公務人員退休撫卹基金電子報   
e-Newsletter of  Public Service Pension Fund 

一份屬於參加退撫基金人員的刊物，建立基金管理會與參加基金人員溝通的橋樑  

業務視窗 

身 分 別 

政 務 人 員 公 務 人 員 教 育 人 員 軍 職 人 員 合 計 

人數 金額 (元 ) 人 數 金 額 ( 元 ) 人 數 金 額 ( 元 ) 人 數 金 額 ( 元 ) 人 數 金額（元） 

月退休金 
( 退 休 俸 ) 

208 20,205,078 70,210 5,530,256,291 74,832 6,208,020,153 34,251 2,546,841,964 179,501 14,305,323,486 

月 撫 慰 金 

(退休俸半數) 
5 131,082 2484 54,554,529 1,428 36,466,990 384 9,515,062 4,301 100,667,663 

因 公 傷 病     5 78,444 6 326,216     11 404,660 

贍 養 金             67 2,370,201 67 2,370,201 

贍 養 金 

半 數 

            7 96,079 7 96,079 

年 撫 卹 金       1,098 71,883,132 1,098 71,883,132 

合 計 213 20,336,160 72,699 5,584,889,264 76,266 6,244,813,359 35,807 2,630,706,438 184,985 14,480,745,221 

 單位：人；新台幣元 
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退撫基金繳納作業系統更新至 V.10.2 版  

退撫基金繳納系統業完成 V.10.2 改版作業，將紀年長度由 2 位更改為 3 位，以因應民國一百年

到來，並將網路傳輸資料進行加密，俾強化個人資料保護，此外更加強系統計算及輸入等功能。惠

請各參加退撫基金機關學校至本會網站（http://www.fund.gov.tw/下載專區/軟體下載）下載新版程式使

用，並請各繳費機關學校務必配合於當月繳納作業完成後，無論有無異動，均需透過網際網路傳輸

至本會或以磁片郵寄方式寄送，如仍有任何繳費疑義，歡迎電洽本會（http://www.fund.gov.tw/基金管

理會/業務窗口）各承辦人員。  

公務人員退休撫卹基金管理委員會辦理 98 年度第 2 次國外委託經營業務，公開徵求受託機構案  

 公務人員退休撫卹基金管理委員會辦理 98 年度第 2 次國外委託經營業務，業於 98 年 11 月 20

日公告公開徵求受託機構，委託總額度至多 9 億美元，委託類型分別為亞太股票型（日本、臺灣除

外）4 億美元及國際股票型 5 億美元， 委託家數每一類型各 2 家，投件時間自 98 年 11 月 20 日至 98

年 12 月 17 日止，計有亞太股票型 8 家，國際股票型 12 家合計 20 家業者投件。經 12 月 22 日資格審

查會議審查結果全數合格，將於 99 年 2 月底前完成議價程序。 

公務人員退休撫卹基金管理委員會 98 年度第 2 次國內委託經營評選結果揭曉  

公務人員退休撫卹基金管理委員會辦理 98 年度第 2 次國內委託經營評選結果揭曉；由復華投

信、匯豐中華投信、安泰投信、保德信投信、國泰投信、統一投信、永豐投信等 7 家投信公司取得

受託資格，委託金額各為新台幣 40 億元，委託總額度共計 280 億元。  

  

 

 

 

♦ 參加退撫基金人數 

        截至 98 年 12 月底止， 參加基金之機關

學校總數為 7,856 個，參加之總人數為

629,903 人， 各身分別人數及比例： 
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附註：政務人員自 93 年 1 月 1 日起依法不再參加退撫基金。 

焦點數字 

總人數:629,903人

公務人員
291,581人
(46.29%)

軍職人員
139,315人
(22.12%)

教育人員
199,007人
(31.59%)

公務人員

教育人員

軍職人員



健全財務 ．長期 獲益 ．永續經營  

 

單位:新台幣億元 
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♦ 退撫基金收支情形 

    累計至 98 年 12 月底止，累計收入總金額為新台幣（以下同）5,691.0228 億元（不含括營運管理

收入），累計撥付總金額為 1,946.7546 億元， 各身分別人員收入、撥付金額及撥付佔收入比率如下

圖： 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

♦ 退撫基金資產運用明細圖  

       截至 98 年 12 月底止，基金結餘

數合計為 4,541.4005 億元，基金運用

概況如下圖：  

                      

 單位：新台幣萬元；% 

                                                                                        

 

 

 

 

♦ 退撫基金歷年基金淨值 

  趨勢圖  
     

  附註： 1.89 年度為 88 年 7 月 1 日至     
              89 年 12 月 31 日止。 

            2.98 年度計算至 98 年 12 月  
               31 日止。 

            3. 基金淨值含應收應付基金收  
                支及運用收支。 

               
             

                  單位：新台幣千元 

 

 

附註：政務人員自 93 年 1 月 1 日起依法不再參加退撫基金，故 93 年已無收入。但撥付部分仍須辦理。  

累計各身分別撥付佔收入比率

529.0169
(63.33%)

784.7107
(37.14%)633.0270

(23.08%)

2,113.04252,742.6520
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 0.02%國內外委託經營
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♦ 退撫基金國內委託經營績效統計表       單位：新台幣元，％ 
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第1次委託經營第3次續約（自96年7月16日至98年12月31日止） 

受託機構名稱 委託金額 資產淨值 總損益金額 
總 損 益 比 例

（％） 

98 年 度 報 酬 率

（％） 

復華投信 4,134,667,059 4,393,522,042 258,854,983 6.26 37.31 

第4次委託經營續約（自97年4月1日至98年12月31日止） 

受託機構名稱 委託金額 資產淨值 總損益金額 
總 損 益 比 例

（％） 

98 年 度 報 酬 率

（％） 

富邦投信 5,214,064,716 5,213,481,800 -582,916 -0.01 56.03 

第6次委託經營（自96年4月25日至98年12月31日止） 

受託機構名稱 委託金額 資產淨值 總損益金額 總損益比例（％） 
98 年 度 報 酬 率

（％） 

富邦投信 4,000,000,000 4,600,202,207 600,202,207 15.01 60.16 

保德信投信 4,000,000,000 4,596,114,158 596,114,158 14.90 79.35 

匯豐中華投信 4,000,000,000 4,284,876,963 284,876,963 7.12 36.15 

群益投信 4,000,000,000 4,229,354,125 229,354,125 5.73 51.28 

合計 16,000,000,000 17,710,547,453 1,710,547,453 10.69 55.66 

第7次委託經營（自96年11月7日至98年12月31日止） 

受託機構名稱 委託金額 資產淨值 總損益金額 總損益比例（％） 
98 年 度 報 酬 率

（％） 

日盛投信 4,000,000,000 4,052,314,625 52,314,625 1.31 32.98 

保德信投信 4,000,000,000 3,933,432,573 -66,567,427 -1.66 77.44 

第一金投信 4,000,000,000 3,734,494,683 -265,505,317 -6.64 52.28 

合計 12,000,000,000 11,720,241,881 -279,758,119 -2.33 51.89 

第8次委託經營（自98年6月8日至98年12月31日止） 

受託機構名稱 委託金額 資產淨值 總損益金額 總損益比例（％） 
98 年 度 報 酬 率

（％） 

復華投信 4,000,000,000 4,643,511,433 643,511,433 16.09 16.09 

富邦投信 4,000,000,000 4,602,455,325 602,455,325 15.06 15.06 

匯豐中華投信 4,000,000,000 4,534,075,104 534,075,104 13.35 13.35 

國泰投信 4,000,000,000 4,424,463,870 424,463,870 10.61 10.61 

安泰投信 4,000,000,000 4,288,278,289 288,278,289 7.21 7.21 

永豐投信 4,000,000,000 4,242,033,171 242,033,171 6.05 6.05 

合計 24,000,000,000 26,734,817,192 2,734,817,192 11.40 11.40 

第9次委託經營（自98年10月29日至98年12月31日止） 

受託機構名稱 委託金額 資產淨值 總損益金額 總損益比例（％） 
98 年 度 報 酬 率

（％） 

安泰投信 4,000,000,000 4,210,568,212 210,568,212 5.26 5.26 

統一投信 4,000,000,000 4,203,027,737 203,027,737 5.08 5.08 

匯豐中華投信 4,000,000,000 4,195,907,758 195,907,758 4.90 4.90 

國泰投信 4,000,000,000 4,193,441,762 193,441,762 4.84 4.84 

永豐投信 4,000,000,000 4,172,612,353 172,612,353 4.32 4.32 

復華投信 4,000,000,000 4,161,528,866 161,528,866 4.04 4.04 

保德信投信 4,000,000,000 4,117,375,730 117,375,730 2.93 2.93 

合計 28,000,000,000 29,254,462,418 1,254,462,418 4.48 4.48 
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♦ 退撫基金國外委託經營績效統計表 

 

       

    單位：美元，新台幣，% 

附註： 1. 依 96 年 12 月 14 日央行公告之新台幣對美元銀行間成交之收盤匯率 32.376 換算。   

2. 依 98 年 12 月 31 日央行外幣結帳價格表收盤匯率 32.176 換算。   

          3. 指數股票型本會指定指標為摩根士丹利全球已開發國家指數，其同期間指定指標報酬率為-22.57%，    

              98 年度指定指標報酬率為 29.99%。 

 單位：美元，新台幣，% 
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附註： 1.第 1 次委託經營第 3 次續約，同期間大盤報酬率為-13.55％。第 2 次委託經營續約，自 94 年 10 月 5 日起，已全數提
前終止。第 3 次委託經營續約，自 98 年 10 月 13 日起，已全數終止。第 4 次委託經營續約，同期間大盤報酬率為-
4.48％。第 5 次委託經營，自 98 年 5 月 9 日起，已全數終止。第 6 次委託經營，同期間大盤報酬率為 1.78％。第 7
次委託經營，同期間大盤報酬率為-11.89％。第 8 次委託經營，同期間大盤報酬率為 19.42％。第 9 次委託經營，同
期間大盤報酬率為 8.68％。 

            2.第 1 次委託經營第 3 次續約、第 4 次委託經營續約、第 8 次委託經營及第 9 次委託經營係以台銀 2 年期定存利率加  
7﹪為年投資報酬目標；第 6 次委託經營係以台銀 2 年期定存利率加 4﹪為年投資報酬目標；第 7 次委託經營則以台
銀 2 年期定存利率加 6﹪為年投資報酬目標。 

            3. 第 6 次委託經營之金復華投信因經營績效不佳，業於 97 年 11 月 13 日提前終止契約。 

            4. 第 7 次委託經營之群益投信因經營績效不佳，業於 98 年 2 月 27 日提前終止契約。 

            5. 第 6 次委託經營之保誠投信因經營績效不佳，業於 98 年 9 月 9 日提前終止契約。 

第1次國外委託經營續約（自96年12月15日至98年12月31日止）  

受託機構 

名稱 

委託金額 

（美元） 

資產淨值 

（美元） 

總損益（美元） 
總損益 

（新台幣） 
98年度報酬率

（％） 

金額 比例（％） 金額 比例（％） 

美 商 道 富 銀 行

（續） 
275,595,371.14 206,500,209.37 -69,095,161.77 -25.07 -2,278,324,999    -25.53 27.88 

第3次國外委託經營（自96年7月18日至98年12月31日止）  

受託機構 

名稱 

委託金額 

（美元） 

資產淨值 

（美元） 

總損益（美元） 
總損益 

（新台幣） 
98年度報酬率

（％） 

金額 比例（％） 金額 比例（％） 

坦伯頓資產 
管理 

300,000,000 221,160,551.92 -78,839,448.08 -26.28 -2,731,438,081 -27.74 28.75 

德盛安聯資產
管理 

300,000,000 216,495,880.32 -83,504,119.68 -27.83 -2,881,528,555 -29.26 25.17 

景順德國資產
管理 

300,000,000 227,598,790.99 -72,401,209.01 -24.13 -2,524,281,301 -25.63 30.32 

國際股票型 
小計 

900,000,000 665,255,223.23 -234,744,776.77 -26.08 -8,137,247,937 -27.54 28.09 

東方匯理資產
管理 

200,000,000 243,592,374.40 43,592,374.40 21.80 1,272,828,239 19.39 8.47 

法國巴黎資產
管理 

200,000,000 244,440,778.50 44,440,778.50 22.22 1,300,126,489 19.80 6.56 

國際債券型 
小計 

400,000,000 488,033,152.90 88,033,152.90 22.01 2,572,954,728 19.60 7.51 

合計 1,300,000,000 1,153,288,376.13 -146,711,623.87 -11.29 -5,564,293,210 -13.04 18.49 
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附註： 1.依 98 年 9 月 11 日央行公告之新台幣對美元銀行間成交之收盤匯率 32.628 換算。 
2.依 98 年 12 月 31 日央行外幣結帳價格表收盤匯率 32.176 換算。 

              3.股票型本會指定指標為摩根士丹利全球指數，其同期間指定指標報酬率為 5.66%，98 年度指定指標報酬率為
5.66%。  

 

 

  

    

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

     
 
 

     附註： 89 年度係一年半之會計期間。  

 單位：美元，新台幣，% 
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♦ 退撫基金歷年收益情形 單位：新台幣億元，%   

第4次國外委託經營（自98年9月14日至98年12月31日止）  

受託機構 

名稱 

委託金額 

（美元） 

資產淨值 

（美元） 

總損益（美元） 
總損益 

（新台幣） 
98年度報酬率

（％） 

金額 比例（％） 金額 比例（％） 

 ING資產管理 250,000,000 269,503,287.34 19,503,287.34 7.80 514,537,773 6.31 7.80 

德盛安聯全球

資產管理 
250,000,000 261,268,286.62 11,268,286.62 4.51 249,568,390 3.06 4.51 

貝萊德投資 

管理 
250,000,000 261,966,724.00 11,966,724.00 4.79 272,041,311 3.34 4.79 

摩根士丹利投

資管理 
250,000,000 261,349,586.32 11,349,586.32 4.54 252,184,289 3.09 4.54 

合計 1,000,000,000 1,054,087,884.28 54,087,884.28 5.41 1,288,331,765 3.95 5.41 

附註： 1.依 96 年 7 月 17 日央行公告之新台幣對美元銀行間成交之收盤匯率 32.825 換算。 
             2.依 98 年 12 月 31 日央行外幣結帳價格表收盤匯率 32.176 換算。 
             3.國際股票型本會指定指標為摩根士丹利全球已開發國家指數，其同期間指定指標報酬率為-25.37%，98 年度指定   
                指標報酬率為 29.99%。 

   4.國際債券型本會指定指標為巴克萊資本全球綜合債券指數，其同期間指定指標報酬率為 21.50%，98 年度指定

指標報酬率為 8.20%。 

年度 

已實現 

收益數 

(億元) 

已 實 現 

年收益率 

(%) 

加 計 未 實 現 損
益 及 備 供 出 售
金 融 資 產 投 資
評 價 損 益 後 之
收 益 數 

(億元) 

加計未實現損益及
備供出售金融資產
投資評價損益後之
年收益率      (%) 

台銀2年期 

定期存款利
率(%) 

85 4.83 7.784 4.83 7.784 6.930 

86 34.66 12.420 34.19 12.251 6.292 

87 52.86 9.119 15.51 2.675 6.313 

88 73.97 8.181 110.40 12.209 5.846 

89 196.92 9.973 -171.83 -8.702 5.142 

90 67.13 4.720 54.71 3.847 4.016 

91 45.44 2.594 -44.26 -2.527 2.246 

92 39.50 1.946 164.98 8.129 1.567 

93 63.32 2.628 53.14 2.206 1.496 

94 99.14 3.661 128.30 4.737 1.812 

95 140.96 4.446 346.63 10.932 2.175 

96 210.88 5.617 184.28 4.908 2.473 

97 -94.97 -2.464 -860.87 -22.333 2.693 

98 63.59 1.625 762.63 19.489 0.937 
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      五虎將投資術  

         掌握 2010 新契機 
（群益投信提供） 

五虎將是在中國歷史章回小說或戲曲中常見

到的武將稱謂，通常都是君主或勢力中最得力的

將領。在三國演義中提到蜀漢的五虎將分別是：

關羽、張飛、趙雲、馬超、黃忠；劉備雖只會編草

鞋，但倚靠武藝精湛這五位俗稱的「五虎上將」，

也創立了鼎立於三國之一的西蜀政權。  

迎接虎年的到來群益投信特別提出虎年的

「五虎將投資術」即中國為主將、新興為前鋒、台

股為右線、 亞太為左翼、組合為後衛；在投資佈

局上，中國基金兼具進場時點與經濟展望全球最

佳的優勢，絕對是資產配置中的「主將--關公」，

而地理位置相近、將同步受惠中國題材的台股與

亞太市場， 則是核心配置中的「右線—趙雲」與

「左翼—馬超」，至於新興市場因成長動能強勁，

波動幅度較大而擔任積極進攻的「前鋒—張飛」角

色，另外，穩健的組合型基金則是堅實的「後衛—

黃忠」，以降低資產配置中的波動度。 

中國為主將：迎接 2010 中國股市主升段 

中國對 2010 年經濟成長相當具有信心，在此

前提下， 消費與政策將成投資重心；消費部份，

中國喊出擴大農村消費、擴大城市消費、 擴大換

代消費、擴大信用消費、擴大節慶消費，代表中國

未來要刺激內需消費的可用工具與空間仍相當

大，每年維持 15％的零售消費增長應無問題，消

費相關產業是長線看好的核心主軸。 政策部分，

中國喊出 2020 年前每單位 GDP 碳排放量減少 40 

%~45%的低碳經濟政策，而國務院總理溫家寶也

提出了扶持的七大新興產業的論述，中國的政策

發展方向十分清楚。  

新興為前鋒： 2009 年將成為新興市場長線里程   

碑 

新興市場的蛻變，也可以從股市與匯市的表

現得到印證，去年全球主要股市漲幅最大的幾

乎全集中在新興市場，而新興市場貨幣也普遍

升值，反應出資金的流入與投資信心的恢復。而

在新興市場諸國當中，又以金磚四國中的印度

及巴西，或許值得投資人給予更多關注的目光。

由於歐、美市場的人口老化與經濟成長率衰減，

連帶造成歐、美的消費市場萎縮，影響新興市場

的出口表現，故以內需消費為成長主力的新興

經濟體，料將較能抵禦外需市場的衰退而呈現

自發性的穩健成長，印度及巴西即是金磚四國

中內需消費比重最高的國家。  

台股為右線：兩岸、三資共榮， 台股主升行情

即將起飛 

2010 年台灣景氣及股市表現將持續受中國

加持，預期中國經濟、內需在寬鬆貨幣及財政政

策支撐下能維持高速成長，此將對中國出口貿

易，具有中國通路、 品牌概念的企業都能直接受

惠 。就過去經驗景氣落底後為股市的初升段(去

年底至今年初)，2010 年在經濟持續復甦、三資

(內資、陸資及外資)充沛的加速下，配合兩岸

ECFA 簽訂議題、科技股需求暢旺，股市可望進

入多頭的主升格局，與中國內需相關的食、衣、

住、行等中概股應有搶眼的表現。過去幾年台股

沒能搭上全球股市上漲的順風車，2010 年可望

受惠中國復興、兩岸關係改善而獲得平反。 

亞太為左翼：有錢、有事、有人，三『有』帶動

亞太發展  

亞太股市憑藉著最強勁的經濟成長、最龐

大的救市規模、以及最優異的財政體質，成為全

球股市率先落底反彈的地區，而且在三大優勢

持續加持下，長多行情有可能就此展開，而這三

大優勢分別為有錢內資外資同時匯聚、有事基

礎建設如火如荼、及有人人口紅利逐漸發酵，預

計從 2010 年之後將擴大發酵、帶動亞太成為未

來 10 年最值得投資的區域。 

組合為後衛：控制資產配置波動度，債券不可

少 

債券市場不管債券種類在 2009 年均呈現

一片欣欣向榮的好光景，尤以高收益債、新興市

理財聊天室 
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付承諾所造成的投資損失。當然，ETN 於交易所掛

牌交易期間，投資人就如同持有股票一樣，背負價

格風險(股價下跌)、流動性風險(交易活絡度影響

套現價值)等。不過 ETN 相較於 ETF 有兩項優點，

一為追蹤誤差， 一為追蹤標的：由於 ETN 不持有

現貨，理論上淨值完全決定於追蹤指數漲跌，而藉

由創造-贖回機制，股價會貼近淨值，因此追蹤誤

差較小。另外，並非所有金融商品都開放自由交

易，例如中國的 A 股、印度部份股票都對投資人資

格設限， 無法取得指數中成份股將影響 ETF 追蹤

績效；或者，部分金融商品流動性不佳，ETF 資產

規模過大恐影響市場正常交易，使得交易運作窒

礙難行，例如咖啡期貨市場、特別股交易等，發行

商藉由 ETN 的運作機制排除持股部位的實務面困

難。  

 槓桿操作型 & 放空型 ETF 

 繼原物料相關 ETF 之後， 近期興起的一股

ETF 投資熱潮主要集中在槓桿操作型 ETF 以及放

空型 ETF， 尤其在全球股市持續下挫的當前，放空

型 ETF 從 2008 年紅到 2009 年， 甚至可以期待其

在 2010 年是否有同樣亮麗表現。第一家發行槓桿

型 ETF 和 放 空 型 ETF 的 公 司 為 ProShares 

Advisors， 該公司同時也是美國 ETF 市場中發行

最多槓桿型/放空型 ETF 的發行商，目前旗下槓桿

作多型 ETF 30 檔、槓桿放空型 ETF 36 檔、一倍放

空型 ETF 10 檔。其第一波掛牌上市槓桿型 ETF 為

【DDM】、【SSO】、【QLD】、【MVV】四檔，分別

兩倍作多道瓊工業指數、 標準普爾 500 指數、那

斯達克 100 指數、 標準普爾中型股 400 指數， 於

2006 年 6 月 21 日在美國證交所掛牌交易(後改至

紐約證交所)，其成立目的為提供投資人一個便捷

的交易管道， 不必透過融資也能將投資槓桿提高，

承受更高風險的同時， 賺取更高的報酬收益；相

同地， 放空型 ETF 讓投資人不用藉由融券也能達

到賣空的目的。 此類型 ETF 運用衍生性金融商品

如期貨、選擇權、 SWAP 等保證金交易模式，以達

到槓桿操作或放空的目的， 而投資人購買此類型

ETF 則可以免除斷頭以及軋空風險。 目前市面上

槓桿作多型 ETF 總資產規模約 121 億美金， 槓桿

場債的漲幅最為驚艷，而今年起，預估仍將以高收

益債券及新興市場債券、並搭配新興貨幣升值三

個主軸為主，尤其看好經濟復甦後，過去被嚴重低

估的債券將有機會翻身，加上美元長線貶值趨勢

不變、非美元貨幣的升值題材，信評表現較好的新

興市場債券將受到青睞，此外，各券種中的高息債

券，由於利息提供資本損失的下檔保護，亦享有較

佳的投資展望。 

2010 掌握五虎、投資不失誤  

金融海嘯中之前，投資人習慣追逐強漲的市

場，而將將全部資產重壓在單一投資標的上，卻忽

略了「勿將雞蛋放在同一籃子裡」的基本原則。因

此，無論積極、穩健或保守型的投資人 2010 年都

少不了這「五虎將」，建議除了可積極的單筆買入

外，亦可透過定期定額方式降低平均成本，把握主

升段的行情。 

金融櫥窗 

用 ETF 掌握世界脈動(下) 

(寶來證券提供) 

ETN 運作機制 

  ETN 為 Exchange Traded Notes 的縮寫， 顧

名思義其為交易所掛牌交易票券，本質屬於一種

債權商品。ETN 發行商發行票券，同時設定此 ETN

的追蹤指數，承諾票券買方在票券到期時(目前市

面上觀察到的 ETN 均為 30 年期)將得到發行商償

付票券本金加上指數期間報酬。假設巴克萊資本

發行一檔 ETN，追蹤指數為標準普爾 500 指數，30

年期票券，投資人以 100 美元資本買進票面價值

10 美元的 ETN 10 單位； 30 年後，標準普爾上漲

10%，投資人可得金額為票券本金(不一定等於最

初投資成本)加上指數報酬，即 10X10X(1+10%)；

反之，若標準普爾 500 指數 30 年後下跌 10%， 則

投資人只能取回 90 美元。在各家發行商公開説明

書裡清楚表明，ETN 本身不持有任何資產，發行商

在取得資金之後可以任意運用在各種投資， ETN

投資人是以資金換取一項債權。因此， ETN 存在的

最大風險就是信用風險，即發行商無法兌現其償
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作空型 ETF 約 108 億美金， 一倍放空型 ETF 則約

18 億美金。以產品面來看，槓桿放空型 ETF 共計

58 檔，包括大盤指數型，如放空道瓊工業指數、那

斯達克 100 指數、 標準普爾 500 指數等；產業指

數型，如放空標準普爾金融業指數、道瓊美國電訊

通信產業等；區域型指數、單一國家股票指數、商

品類指數、匯率指數、固定收益指數，涵蓋範圍最

廣，產品種類最齊全。 槓桿作多型 ETF 產品面不

若槓桿放空型 ETF 全方位，但大盤指數型、 產業

型、商品類等熱門指數也是應有盡有，而一倍放空

型 ETF 產品面相對狹窄，市面上目前 19 檔標的主

要為放空大盤指數型以及產業型。  

資料整理: 寶來證券國際金融部交易室 

ETF 16 年的發展至今，不論是產品面或是實

務運作面，均已達到相當成熟的境界，且 ETF 知名

度也逐漸由美國本土擴展到世界各地，大部分已

開發國家股市均存在數量不一的 ETF 商品，而 ETF

運作結構的演化改進也吸引更多不同投資需求的

民眾參與交易，進一步提升 ETF 在金融市場的重

要性。不過值得投資人注意的是， 隨著 ETF 不斷

進化出各種型態，其潛在的投資風險已不若傳統

型 ETF 那樣單純，例如追蹤誤差、交易活絡度、資

訊不透明、資本利得課稅等問題，均需要花時間深

入了解。投資人在操作 ETF 時確保了解自身面對

的投資風險，以達到原來投資目的。  

理財小百科 

被動式資產管理：主要訴求在於追求與標的指數

一致的報酬表現，亦即機構投資者在投資策略規

劃上，僅需研判所要追蹤之標的指數發展方向，並

不需要了解個別股票的情況，具有免除選股煩惱，

分散投資風險等優點；且其操作策略透明，不因

更換經理人而影響投資績效。 

 

   

動態報導 
99 年上半年新制定期退撫給與已依時程完成撥付 

99 度上半年（99 年 1 月至 99 年 6 月）應由

基金管理會撥付之各項新制定期退撫給與，軍

職人員部分已於 99 年 1 月 4 日發放，公教、政

務人員部分已於 99 年 1 月 18 日撥付入帳。新制

定期退撫給與發放通知單已分別於 98 年 12 月

24 日及 99 年 1 年 12 日寄發，列明 99 年度上下

二期之撥付明細，下半年則不再寄發。各領受人

可於撥付當日向指定之設帳銀行（臺灣銀行、合

作金庫銀行或第一銀行暨其各所屬分行）查詢

入帳情形，如撥付日後仍未入帳，可以電話向基

金管理會承辦人洽詢。 

■  政務及公務人員：(02)82367327-7335 

■  教    育    人    員：(02)82367318-7326 

■  軍    職    人    員：(02)82367312-7317 

紙上叩應 

Ｑ1：有關公教人員離職後再任公職，其曾服義

務役軍職年資得否申請補繳退撫基金費用? 
Ａ： 銓敘部98年10月13日部退三字第0983076241

號書函及教育部98年11月17日台人（三）

字第0980183749號書函略以， 

一、  查公務人員退休法施行細則第 12 條第

4 項及學校教職員退休條例施行細則

第 16 條第 5 項規定，  公教人員在 87 年

6 月 5 日以後退休生效，其曾服義務役 

9 
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 軍職、替代役人員年資，未併計核給退除給

與者，得檢具國防部或其他權責機關出具

之退伍令等證明文件，予以合併計算；其

在新制修正施行後之義務役軍職、替代役

人員年資，應於初任公教人員時，或公教人

員應徵入伍服役，於復職復薪時，由服務機

關學校轉送基金管理會依敘定之俸級換算

複利終值之總和，依服務機關學校與公教

人員 65%及 35%之撥繳比例，一次繳入退撫

基金帳戶，始得併計。 

二、次查銓敘部87年11月18日87台特二字第

1699423 號 函 及 教 育 部 88 年 4 月 15 日 台

（88）人（三）字第88039989號函釋以，

公務人員在84年7月1日及學校教職員於85

年2月1日退撫新制實施後曾服義務役之年

資，於退伍後初任公教人員時，即應依規

定補繳退撫基金費用，於其日後申請退休

時，始准予採認併計退休年資。 

三、又銓敘部 97 年 6 月 16 日部退三字第

0972925591 號書函及教育部 94 年 3 月 8 日

台人（三）字第 0940027570 號書函釋以，公

教人員應於轉任或回職復薪之日起 3 個月

內申請補繳基金；已逾 5 年者， 不得再申

請補繳退撫基金。 

四、 本案公務人員○員應 84 年全國性公務人員

高等考試二級考試筆試錄取，於 87 年 1 月

29 日實務訓練期滿，並經該部銓敘審定先

予試用；同年 6 月 1 日辭職；嗣於 98 年 7 月

16 日再任公職派代生效，並於同年 7 月 27

日加入退撫基金繳費。茲以公教人員如係

於 87 年 6 月 5 日司法院釋字第 455 號解釋、

銓敘部 87 年 11 月 18 日函及教育部 88 年 4

月 15 日函釋前辭職，考量當時尚無得依前

開函釋規定補繳基金費用之可能性，爰為

維護渠等人員權益，同意是類人員自再任

公職之日起 3 個月內， 申請補繳退撫基金

費用。 

 

Ｑ2：受颱風影響而延期入營之延後入營期間，

得否補繳退撫基金費用，以併計退休年

資?  

Ａ：  銓敘部98年12月11日部退三字第0983140576

號書函略以，本案交通部公路總局第四區

養護工程處○員接受花蓮縣97年第B631梯

次徵集，並依集合時間97年9月29日辦理留

職停薪後，因該梯次受薔蜜颱風影響延期

至同年10月1日入營（迄至98年8月31日服

役期滿退伍）之留職停薪期間（2天），

以○員97年9月29日至30日延後入營期間，

經國防部參謀本部人事參謀次長室98年12

月3日國人勤務字第0980016943號函復，非

屬義務役軍職年資。爰○員延後入營期

間，依公務人員退休法施行細則第12條第4

項規定不得補繳退撫基金費用。  

 Ｑ3：志願士兵經核定通緝停役後亡故，得否由

其遺族代位申請發還原繳付基金費用案?  

Ａ： 國防部參謀本部人事參謀次長室98年12月

22 日 國 人 勤 務 字 第 0980017951 號 書 函 略

以，依 銓 敘 部 90 年 5 月 8 日 90 退 三 字 第

2020002號書函之規定，以申請發還原繳付

之基金費用本息既為「財產請求權」之一

種，且其性質並非專屬於被繼承人本身之

權利，自屬「繼承之標的」；如繼承人無

民法拋棄繼承之情形，自得以繼承人之身

分，於亡故公務人員離職後5年之法定期

限內，申請發還亡故公務人員原繳付之基

金費用本息。案內聯合後勤司令部核定志

願士兵○員98年3月30日通緝停役，98年6

月18日亡故，基於軍文職體例一致性，宜

由合法遺族申領。符合申領者應檢附發還

原繳付基金費用申請書、死亡證明、法定

繼承人戶籍資料、委託同意書（法定繼承

人為多人時，推派1人代表申請）後，逕

向基金管理會申請發還原繳付基金費用。 
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